Nurrcm  Peoersoms  pusert
do calcular "l atraso
cambiario™, por dos ra
Fones: an primer tédrmi-
na, no sabriamos a cien-
cia cierta qué indices
utilizar; en segundo lu-
gar, y fundamentalmen-
te, NOD Creemos que, aun

La

teniendo indices confia-
bles, y exentos de ambi-
gledades en cuanto a su
pertinencia, fuese nues-
tra misién calcular el ti-
po real de cambio de
equilibrio de la econo-
mia 'uruguaya, necesario
como término de refe-
rencia del apartamiento
de aquéllos cuyo “atra-
so” se querria estimar,
Pensamos que ni noso-
tros ni nadie tiene el
modelo ni la computa-

ese tipo de problema,

Frente a las asevera-
ciones sobre ‘“‘atraso
cambiario” nuestra acti-
tud ha combinado va-
rios componentes,

En primer término,
respeto por la preocupa-
cion que las inspira. Por
supuesto, nunca nos
sentimos inclinados a
negar el hecho en si,
Siendo, como declarmos,

|| escépticos respecto del

célculo que se habria
requerido, nos consta a
la vez que los desequili-
brios existen, v que el
impacto exbgeno que la
economia uruguaya
recibié en 1878 (que
entre otras cosas hizo
que su tasa de creci-
miento real duplicara la
respectiva  tendencia)
era suficiente para apar-
tar la tasa real de cam-
bios significativamente
de su nivel de equilibrio.

dora capaces de resolver

economia se ajusta

Por otra parte, cuando
el paciente se queja de
fuertes dolores, uno
puede cuestionar el diag-
nostico y el tratamiento

que él mismo proponga,| ve el control del nivel
pero serfa presuntuos
asegurarle que goza de
perfecta salud.,
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En segundo lugar,
siempre rechazamos de
plano la explicacion
simplista del *atraso’’
como efecto directo, vy
atn deliberado, de la
politica econémica, que
es la que circula en
nuestro medio. Se dice;
la “tablita” no acompa-
fib el movimiento de los
pracios internos; pero la
verdadera cuestion es:
ipor qué los precios in-
ternos no acompafiaron

el ritmo de la “tablita’?
Si hubo para ello cau-

sas reales y poderosas
-y tiene que haberlas

habido, porque lo nor
mal en una economia
abierta como la urugua-
ya es que el control del
tipo de cambio conlle-

de precios— {Ise piensa
acaso que el sencillo ex-

pediente de ajustar el ti-

po de cambio a la infla-
cibn pasada habria re-
suelto el problema? {0

que la flotacidn del peso
lo habria logrado? Ni
una ni otra pretension

es admisible, Segura-
mente, la simple obser-
vacion de la escena mun-
dial deberia bastar para
convencer a cualquiera
de que las cuestiones
de politica econdmica
son mads complicadas
que eso.

En tercer lugar, ape-
nas aceptamos como hi-
potesis la realidad del

“atraso'’, nuestro mode-

lo econAmico, QU NO la
r|.|...|,._ nos hace i‘r‘gyﬂ'r.l?l
ajuste, Log daesequili-
briocs no cduran para
siempre. Las economias
no son inherentemente
inestables, Estas son
nuestras convicciones,
Ellas también incluyen

el principio de que las
politicas econémicas ac-
tivistas, aqui y en el ex-
terior, se cuentan entre
los principales factores
de inestabilidad.

Como ilustracion de
lo que deciamos ofrece-
mos algunas cifras, Ellas
representan una version,
entre muchas posibles,
del tipo real de cambio,
de acuerdo con la si-
guiente férmula:

de cada afio come un i.'ﬁ-
rlbme e b

vmmae 10T R 10408

Indice tipo
rual da cambio

1978 20, trim, 08,7
4o, " 969
1879 2o. trim, BA g
40, " 742
1980 2o. trim. 75,6
4o, " 76.1
1981 20.trim. 81,1
4o, “ B25

Repetimos que no es
mas que una ilustracién
de que la variable, que
tuvo realmente una cai-
da espectacular en 1979,
comenzé a recuperarse
{al menos segin esta

| versién) en 1980, v lo

hizo
1981.

claramente en

Advertimos al lector,
para concluir, que la
asignacion de valor 100
al afio 1978 no implica
atribuirle a sus valores.
cardcter de términos vé-
lidos de referencia para
estimar el apartamiento

'del equilibrio de la varia-

ble real considerada, te-
ma que hemos dejado
deliberadamente de lado,
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¥ aparece expresado pa-
ra

como seflaldbamos al

el 20. y 4o. trimestre | comenzar.




