puBnDUEDA m M

drcolas 20 do onora do 1682 @ Pig 2

T L AT TR T T

EDITORIAL

piien
I""""“""‘I""".""lli"'"""""“|'|1t|||“"|'|II|!III1+III$!||t||||t|||g|||1t|||1|||1||lilllillil""l"""""""'I"'II"'II

Moneda,

Entre fus conclusiones a que ha ido arriban-
do Ja serie de artfculos que estamos publicando
bajo el titulo generol de Dinero, soberanfa y
biencstar, merece destocarse la que .extroe lo
note de hoy, en el sentido de que la tasa de in-
flocién siguid en el Uruguay por décodas wna
frayectorie ciclica, estrechamente conexa con
la celebrocidn de elecciones nacionales. EI he-
cho de que el crecimiento de los precios haya
registrodo puntos de mdxima en cado afo si-
guiente @ un octo comichel a partir de 1951 po-
ne drarmdticarnente sobre el tapete el problema
que fo nocion enfrenta af aprestorse o reinicior
en un future cercano sus ectividades politicas
normales. Nos parece sencillamente vital gue el
pois enterp tome conclencle de que oquel des-
quiciamiento sistemdrico de nuestra moneda no
puede repetirse, y que es imperioso edoptar sal-
miguardias efectivas contre tof peligro.

Commo se trate claramente de poner cortapi-
sas of efercicio de un poder gubernamental —el
poder tremende que viene del monopolio de la
emision de papel moneda inconvertible a fin de
prevenir la repeticion de su obuso, el medio
fdéneo para ello en una republica es sin duda ef
de consagror en ko Constitucién alguna restric-
clon eficaz al uso de aguella potestad

Existen al respecto precedentes recientes en
constituciones estoduales de los EEUU, una
propuesta de enmienda de la Constitucién Fe-
deral en trdmite en el mismo pafs, y la iniciati-
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soberania y Constitucion

eclente
va de Milton Friedman ﬂw"m'ffﬂf: ?“':;;-;r parte

bestseller "'Libre para elegir’ o
efieren a la limitacidn de los
de las fdrmulas se r T eMitissreilor e

stos gubernamentales
o 4 ta de Friedman se refle-

fi faclding la propues
mﬂ:?f?rrrcmnmrrm a la tasa mdxima de expansion

de fa emisidn de bifletes,

No hace mucho, al misma tempo que pro-
pusimos que el BROU ofrecliers seguros de
camblo como modo de superor la aguda des:
confianza que sobre la estobilidad futura del
peso uruguayo troducfa el nivel exorbitante de
los tasas de interds, sefalomos que la soluclon
madical, v realmente eficaz, de la dificultod ro-
dicaba en lo desmonetizacidn de los billetes del
BCU. La recepcldn de la iniclativa no fue estl-
midante, No se trata de que haya sido desapro-
bada, sino que lo expresidn escandalizada del
recharo, escudada en una supuesta defensa de
la sobervnfa nacional, no contribuyé absoluta-
mente nada a resolver un problema que el pafs
g'!‘!lf por delante, cuva autenticidad es Innega-

e,

Esperamos quie af?uren propongae un conte-
nido concreto para la palabra “soberanfa® en
el contexto monetario, Mientras no lo haga na-
die, nos sentiremos autorizados para sequir cre-
yendo que se tratg de una mera manifestacion
verbal, vacia de verdadero significado. Clerta-
mente, la encarnacién de la moneda nacional

en billetes de banco emitidos por un ente es-

rga a dste nl al goblerno mds cop.
eal de dinero que ly que
d SU5 CcOrlesanos que sy

tatel no oto
trol sobre o cantidad r

wto mostro
e/ Rey Con stad posefa sobre el reflujo de jy

a Mafe
gt é cuestion no consiste en regular of

\ l
marea, Y real, {de qué puede tratarse

erve monetarlo '
TD, honrar d nuestros pr‘écerﬂf retratandolos

sobre una clase de dinero que fa irresponsabi.
lidad de nuestros gobernantes redufo a uny
velnte mil ava parte de su valor desde 1955
respecto a los cuales no parece ya haber manerq
de Infundir al ptblico una medida razonable ¢

conflanza?

Tal vez estemos equivocados, pero insistimos
en que todavia nadie nos ha dicho por qué,
Entretanto, no nos defaremos Intimidar por
ninguna forma de atague verbal, Sequimos pen.
sando que estarfamos mejor definiendo nuestra
moneda legulimente, como mande la Constiti-
clén, pero absteniéndonos de emitirla por me.
dio de ningin organismo estatal, y defando por
tanto la provisién de medios de pago concretos
al .quehacer privado. Como ya hicimos, dicho
seq de paso, entre 1862, cuando definimos el
peso- uruguayo, y 1896, cuando fundamos
nuestro primer banco offclal emisor.

Conforme a esa clase de linearnlentos es que
opinamos que la futura Constitucién deberia
garantizar al pafs contra el azote Inflacionista
que tan graves perfuicios nos ha inferfdo.
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