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Dinero, snbarnn_lu y bienestar (XXVII)

Balance de la apertura

Por “apertura™ en el contexto de este articulo

entendomos la politica iniciada en 1974, cuyo in
grediente central consistid en la abolicidn del con
trol de cambios, ¥ la consiguiente transferencia de
b resporsabilidad por el melrbﬂn externo a los
seCtores monctario v fiscal. {Coémo nos ha ido
con esa political

Hay una sola manera de responder a esa pre
gunia, v es en forma comparativa, en relacién a
asmo nos fue con orras politicas. El criterio ab-
soluto gue muchos parccen aplicar al respecto
="'m0 nos va bien, ergo la politica es mala"-
maircullarm:-nle carece de sentido. Nuestra econo-
mia llegd a ser un organismo gravemente enfermo,
¥ en muchos aspectos sigue siéndolo. Encima de
ello, la apertura representa una transicidn, v todas
las ransicrones en la vida econdmica son dificiles.
En el problemdtico mundo acrual —pensamos en

b destruccidn del sistema monetario internacio-
nal sobrevenida en 1971, en el shock petrolero de
1973—74 y su repeticion un lustro mds tarde, en
L intensidad de las Gltimas contracciones cfclicas
mundiales, en la reaccion proteccionista desatada
por estos “qmtcirr_]icntus— la transicién de abrir-
se a2 las contingencias de la economia mundial lo
es particularmente. Eso no implica que la alterna-
tiva de encerrarnos de nuevo —de volver a tratar
de tibetizarnos— sea viable. A la luz de como nos

fue antes, no lo parece.

El balance de la apertura debe, pues, practi-
carse en forma comparativa. Nos proponemos va-
lernos para ella de la grifica adjunta. Selecciona-
mos para representar en ella las siguientes varia-
bles: un fndice del producto bruto interno, la
pendiente de cuya grafica nos revela el ritmo de
gecimiento, la tasa de inflacion, el saldo de la
balanza de pagos, y el saldo de la cuenta de capi-

el perfodo 1971-74, con s aceleracidn de la infla-
cidn, una ver mids descomunal, su estancamiento
y su déficit de balanza de pagos. Sdlo su breve-
dad lo vuelve preferible al examinado previamen-
te

Ello nos deja con dos etapas que pueden ser
consideradas dignas de comparacién con la etapa
de la apertura. El perfodo 1969-70 es semejante
al dltimo en cuanto a tasa de crecimiento real,
lo supera abiertamente en materia de amortigua-
miento de la inflacion, pero su comportamiento
o materia de balanza de pagos es ambiguo, la en-
trada de capital carece de relieve y, obviamente,
milita en su contra su efimero cardcter, El perfo-
do 1951-56 es de extensi6n comparable al ditimo,
2 comportamiento en materia inflacionaria es,
por comparacidn impecable, pero el deterioro que

muestra en materia de balanza de pagos prefigura,
y sin duda en buena medida origina, las dificulta-
des de |a etapa subsiguiente, La tasa de crecimien-
o es, ademds, apreciablemente inferior a la regis-
trada en el lapso final.

Consiguientemente, en los Gltimos 30 afos el
perfodo que se inicia con la reforma econémica
de 1974, el perfodo de la apertura, s nitidamen-
te superior a cualquier otro. No es perfecto. Ni
tendria que serlo, ni cabrfa esperar que lo fuese.
Es sencillamente siperior a los que lo precedie-
ron, dentro del horizonte cronolbgico que deli-
mitan nuestras estadisticas. A los que parecen ol-’
vidarlo querrfamos recordarles la sentencia de
George Santayana: los pueblos que ignoran su his-
toria son condenados a tener que repetiria. 3

R.D.

VARIOS INDICADORES DE BIENESTAR ¥ PROSPERIDAD
Representacion grifica de promedios méviles de 3 afios (1851 - 80)

tal de aguélla. Las dos primeras las elegimos por
| [OCIACION con el bienestar de \a po-
blacion: la tercera, en razon de las restricciones

e su desequilibrio persistente, durante largui-
simos lapsos « (obsérvese en la grdfica el periodo
1954-1966) plantearon para la politica econd-
mica: la cuarta, en virtud de su vinculacion con
k2 inversién real doméstica, que se puso de mani-
fiesto en nuestra Gltima nota.

Aplicamos a las cuatro variables el tratamien-
o comln de transformarlas en promedios movi-
les trianuales. La marca de cada afo revela lo
acontecido entonces, pero también, y con igual
ntensidad, un afio antes y un afo después. La
historia de cada afo gueda distorsionada, pero
muchas fluctuaciones esporddicas, errdticas, con-
vulsivas, por as( decirlo, o demasiado breves para
ser- significativas, resultan eliminados del grdfico
por compensacién, y éste gana considerablemente
en sencillez e inteligibilidad. Sacrificamos al de-
talle, en aras de aprehender mejor el sentido gene-
ral de los movimientos.

Las |ineas verticales dividen la treintena exa-
minada en cinco etapas. La tesis que proponemos
al lector es gue la superioridad de los resultados
de la tltima —la etapa de la apertura— es incon-
testable.

iEs posible discutirlo? Ciertamente no pare-
ce que el perfodo 1956-68 pueda parangondrsele.
Mids concretamente, el perfodo 1956-68, con su
estancamiento real (0,5 ofc- de crecimiento bru-
to, negativo en términos “per cdpita”) su enorme
aceleracion de la inflacién, su déficit increfble-
mente largo de balanza de pagos y su no menos
sorprendente quinquenio (1963-67) con exporta-
ciéin netd de capital, luce como un desastre sin ate-
nuantes, En realidad el tratamiento de las varia-
bles deja visible, del corto lapso de mejorfa que
hubo (1960-61), sélo la fluctuacidn alcista de la
cuenta de capital, pero el hecho es que ese promi-
sorio ensayo de estabilizacién fue demasiado bre-
ve como para atenuar el sentido general decidi-
damente catastréfico de esta etapa.
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Tampoco es posible hallar atenuantes nara
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