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Coyuntura y politica econdmica

Las recientes medidas
econdmicas —nos referimos
a las anunciadas el B del
corriente por el Ministro de

- Trabajo y Seguridad Social,

y en particular al aumento
de las contribuciones patro-
nal y obrera sobre los sa-
larios, y al adicional extraor-
dinario del Impuesto al Pa-
trimonio— requieren algu-
nos comentarios ulteriores
a los que les dedicamos en
nuestra ultima edicién.

En primer lugar, sefiala-
remos que la elevacién de
los impuestos sobre los sa-
larios ejerceran un efecto
depresivo evidente sobre los
salarios reales El incremen-
lo de 3% a cargo de los
trabajadores lo hard de ma-
nera directa. El 2% sobre
los empleadores tenderd a
incidir primariamente sobre
el nivel de empleo, y so-
lamente no terminaréd con-
trayéndolo aun més si, de
una manera u otra, los sa-
larios reales caen en esa
misma o andloga proporcién.

Otro tanto puede decirse
de las medidas adoptadas
en mayo en el mismo té-
rreno, que no pueden ha-
ber deprimido los salarios
reales menos del 2%. En
total tenemos un 7% acu-
mulativo. Por falta del ajuste
habifual de los salarios no-
minales durante este afo
deberiamos computar apro-
ximadamente otro 5%, en
total no menos de un 12%
de baja del salario real de-
bido directamente a medi-

das gubernamentales. A prin-
cipios de aifo, sin embargo,
las autoridades se cerraron
terminantemente a la pro-
puesta que llegd entonces
a su atencidén —en cuya con-
cepcidén y promocién Bus-
queda intervino— de redu-
cir el salario nominal de los
funcionarios publicos y eli-
minar las trabas institucio-
nales para que ocurriese
otro tanto con los trabaja-
dores del sector privado, co-
mo modo de reducir el défi-
cit fiscal y mejorar la com-
petitividad de nuestra in-
dustria. Una reduccién media
del 10% del salario nominal
habria determinado una baja
apreciablemente menor del
salario real, ya que la ten-
dencia entonces obvia de
los precios a la baja se ha-
bria sin duda materializado,
méaxime que habria resulta-
do posible amortiguar, 0 aun
detener,latasa de devalua-
cién del peso. Por encima
de todo, el gobierno habria
ganado de manera notable
en credibilidad, y las expec-
tativas que hoy impulsan la
recesién podrian haberse
revertido.

En lugar de ello, la po-
litica consistio en acelerar
la tasa de devaluacién. El
unico efecto visible de ello
hasta ahora ha sido una
fuerte suba de la tasa real
de interés (més tarde acen-
tuada por la elevacién del
costo del seguro de cam-
blo). Encima de ellocomen-
zaron a sucederse medidas,

que no sabemos siquiera si
habran concluido, coinciden-
tes en su efecto depresivo
sobre el salario real. Todo
ello sin ninguna de las ven-
tajas que podia redituar el
meétodo propuesto y recha-
zado. Eso si, permitiéndole

algobierno respetarel tabu
de los salarios nominales.
Una genuflexion 8ficial mas
ante un mito absurdo, cos-
tosa como suelen ser todas
estas ceremonias.

La preferencia de las au-
toridades por el Impuesto
al Patrimonio como asiento
de una contribucién extra-
ordinaria, en lugar, digamos
de una pequefa elevacién
transitoria de las tasas del
IVA, también parece inspi-

rada en una preocupacion
POr no aparecer ante la opi
nion publica desprovistas
de conciencia social. Una
conciencia social auténtica,
sin embargo, nunca dictaria
medidas abiertamente con-
trarias al interés popular,
como es sin duda la que
estamos considerando. /De
dénde va a salir el adicional
al Patrimonio acargo de las
empresas que estan perdien-
do dinero este afo, y sin
duda conforman la mayoria
de las empresas del pais?
De su capital, sin duda po-
sible. Con la descapitaliza-
cidén consiguiente, las po-
sibilidades materiales, y la
disposicion animica, para
mantener el nivel actual de

‘empleo, y eventualmente

expandirlo, experimentaran
un fuerte descenso. LY co-
mo repercutira sobre lacre-
dibilidad del gobierno uru-
guayo el hecho de que el
impuesto que habia selec-
cionado para derogar, y cu-
ya derogacion para el afo
en curso fue anunciada for
malmente por su Ministro
de Economla, aqui y en el
exterior, sea el mismo que
ahora selecciona para ele-
var extraordinariamente?
El dltimo comentario que
deseamos formular concier
ne al desajuste entre el drea
que las medidas se dirigen
a cubrir, y el drea del pro-
blema que enfrenta el pafs,
que no es otro que el de su
coyuntura gravemente re-
cesiva. Las medidas se ubi-

can en el area fiscal, cuya
vital importancia en el con-
texto de aquel problema no-
sotros somos los ultimos
que podriamos querer dis-
cutir. Con todo, en un pais
an race:.;iun. cuyas empre-
sas estan pagando intere-
ses reales del orden del
50%, cuando es factible pa-
garlos del orden del 7 u 8%,
O sea las tasas (no muy
bajas por cierto) que se pa-
gan en paises que tienen
clases de dinero relativamen-
te normales, no puede caber
la sombra de una duda de
que el ombligo de sus pro-
blemas econdmicos estan
en el area monetaria.

Una tasa de interés real
del 50% para arriba es una
especie de broma tragica,
que no puede continuar.
Mientrds tanto las autorida-
des no solo no suelen ha-
cer nada al respecto, sino
qQue, cuando excepcional-
mente hacen algo —como
el BROU a propdsito del
seguro de cambio— es pa-
ra impulsar las tasas diez
puntos hacia arriba.

Nosotros hemos propues-
to nuestra solucidn, y seria
ocioso insistir sobre ella.
Es perfectamente compren-
sible que no guste. Pero si
quien la rechaza es el go-
bierno, y al mismo tiempo
tiene bajo su responsabili-
dad el drea de desastre que
es la moneda uruguaya en
la actualidad, es imperativo

que halle y aplique ot
mas demora. < L



