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Bajo el titulo “Los costos
y las tarifas” la Pagina Eco-
nomica de El Pais del sdba-
do pasado ofrece un anali-
sis sumamente interesante
de la politica de precios de
ANCAP, que viene a aso-
ciarse a la comparacion in-
ternacional de precios de
la nafta que Basqueda pu-
blico recientemente (N 176,
2 de marzo) para recordar-
nos que |los uruguayos so-
portamos los mayores pre-
cios de combustibles del
mundo entero. El articulo
de la siempre interesante
Pagina sirve también para
destacar la falta de infor-
macién a que ANCAP so-
mete a los ciudadanosdela
Repdlblica, presuntamente
sus duenos, y destinatarios
de su bien publicitada, pero
enigmatica, funcion defen-
sora.

La desmesura de los pre-
cios de los combustibles in-
flige al bienestar nacional
un doble castigo. En primer
término, en cuanto esos al-
tos precios reflejan una grue-
sa ineficiencia, como ellos
mismos hacen presumir, y
la supresion de informacion
por ANCAP seguramente
confirma, representan una
colosal destrucciéon de re-
cursos, un sacrificio barba-
ro al insaciable dios buro-
cratico. En segundo lugar,
en cuanto en general dis-
torsiona la estructura na-
cional de precios, y en par-
ticular imparte sehales fal-
sas a los agentes privados
sobre los costos reales de
la energia, representa una
fuente autbnoma de inefi-
ciencia, cuyos efectos se
esparcen por todos 10s rin-
cones de la produccién na-

cional.
Dicho esto, y sin cederle
a nadie la derecha en cuan-
to a sentir preocupacion por
e_ste tema, y el de todo el
gigantesco y deplorable sec-
tor de empresas estatales,
no estamos seguros de com-
partir las conclusiones de
nuestra prestigiosa colega
sobre la significacién de la
reciente suba de las tarifas
en el contexto global de la
economia uruguaya. Segun
hemos entendido los co-
mentarios de aquélla en
sus dos ultimas ediciones,
en su opinion el ajuste tari-
fario impone un sacrificio
indebido a la poblacion tra-
bajadora, y significa la elec-
cion de la via inflacionaria
para restablecer el equili-
brio interno.
Con este segundo punto
de vista estamos seguros
de hallarnos en discrepan-
cia. Mientras funcionamos
con un sistema de tipo de
cambio fijo, y nuestra situa-
cidon crediticia internacio-
nal fue satisfactoria, era
hasta cierto punto admisi-
ble atribuir efectos inflacio-
narios a una variacion alcis-
ta de la unidad de costos,
ya que los agentes priva-
dos podian importar dinero
del exterior a través de la
cuenta de capital y “validar”
consiguientemente cual-
quier suba de precios. La
oferta de dinero reflejaba
consiguientemente elcom-
portamiento del sector pri-
vado, y la causalidad iba de
los precios hacia el dinero.
Hoy en dia, con una flota-
cion basicamente limpia, la
oferta monetaria crece fun-
damentalmente con el dé-
ficit del sector publico, y la
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causalidad corre, inversa-
mente, desde el dinero ha-
cia los precios. Para noso-
tros no existe, enconsecuen-
cia, duda alguna respecto
de qué acontecimientos
merecen clasificarse entre
los que generan inflacion:
son los que ocasionan un
aumento de la emision. Y,
por el contrario, los acon-
tecimientos que reducen la
dependencia de la Tesorena
y las empresas estatales
del crédito del Banco Cen-
tral, no vacilamos &n clasi-
ficarlos entre los factores
antiinflacionistas. Por lo tan-
to creemos que el aumento
de las tarifas pudblicas ha
constitluido una medida con-
traria, y no favorable, A la
inflacién.

Segun la Carta de inten-
cion que las autoridades uru-
guayas dirigieron al FMI, el
déficit global del sector pu-
blico ascendié a 12% del
PBlen 1982. En buena par-
te, fue financiado con en-
deudamiento externo y pér-
dida de reservas interna-
cionales. En las circunstan-
cias actuales tendria que
ser financiado de manera
fundamental con crédito
del BCU, y nos conduciria a
una inflacién de tres digitos.

La suba de tarifas y el
incremento de la emisién
son magnitudes complemen-
tarias. Si aquélla se reprime,
ésta tiene que aumentar. El
Ministro de Economia ex-
presd que habia que ajus-
tar las tarifas para evitar
que las empresas estatales
fueran a la quiebra. Lamen-
tablemente, esto no ocurre
nunca. Cuando a una em-
presa estatal le falta el di-
nero, envia un camion blin-
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dado al Banco Central. Lo
que implica ponerle un im-
puesto a toda la poblacion,
consuma o no sus produc-
tos. Desde todo punto de
vista, nos parecer preferible
que los precios se ajustena
la realidad. Entre otras co-
sas, ello tiende a mantener
visible la ineficiencia de es-
tas organizaciones, mien-
tras que la financiacién con
la maquina impresora tien-
de a ocultarla.

Por supuesto que seria
prefernble que el ajuste se rea
lizara a través de un incre-
mento de la productividad
en el sector empresarial del
gobierno, como la Pagina
Econémica de E| Pais ha
reclamado, pero el supues-
to de que tal alternativa es-
ta abierta implica aceptar que
la mejora de la eficienciaesun
objetivo asequible a la di-
reccion de las empresas,
dependiente de que se pro-
pusieran alcanzarlo,y no la
consecuencia inevitable
de su estructura juridica y
administrativa. Nosotros
creemos sin hesitacion que
locierto es lo segundo, y no
nos hacemos ilusiones en
cuanto a que semejante ru-
ta pueda resultar practica-
ble en el corto plazo.

Consiguientemente, mien-
tras debamos soportar el
gravamen colosal que repre-
senta ese conjunto de em-
presas, lo deseable es que
sus precios se fijen a nive-
les tales que aseguren su
equilibrio financiero.

El argumento de la Pagi-
na Econémica basado en el
compromiso asumido por
las autoridades con el FMI
en el sentido de no elevar
los salarios de los funcio-

narios puablicos mientras
no mejore la situacién de la
Tesoreria merece una con-
sideraciéon aparte.

Es indudable que el pro-
grama economico que se
expone en la Carta de in-
tencién implica usar la re-
duccion del salario real de
los funcionarios publicos
como instrumento funda-
mental de ajuste. Ahora bien,
suponiendo que tomamos
el tiempo previsto para el
ajuste como un dato, no re-
solvemos el problema redu-
ciendo la erosion de los sa-
larios reales a través de la
politica de tarifas, ya que
necesitanamos un aumen-
to de los impuestos para
evitar que los precios me-
nores ocasionaran un au-
mento del déficit global del
sector publico por encima
de lo previsto. Y si estuvié-
ramos dispuestos a aumen
tar los impuestos en la ac-
tual coyuntura, seria prefe-
rible sencillamente subir
los salarios nominales de
los empleados publicos,
para que pudieran soportar
la carga real de los servicios
publicos, antes que ocultaria
tras el velo de la inflacion.

Resta la posibilidad de
que el plazo del njuntu. y ﬂ :
mismo concepto de éste,
quede sujeto a revisién. =l D
sin embargo, implica unt:
renegociacion con el Fon-
do, y el momento oportuno
para ello sera, en todo ca-
so, cuando el programa uru-
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