La semana pasada el Qo
hiermnc llevd a cabo un mink
coHnclpve sobre las dversas
dreas de su responsabilidad

presuntamente con anfa 5:-;
(=

pn las de carachel acon

micn. Al fin de las ey niones
o s Qitungw intormacion

| que no existe ningun plan

| para enfrentar la grave de-
| presidn que sulre el pais, ni
| ninguna politica que se pro-

sotwe el contenido de los | ponga como meta la recu-
pmbajos y las respuestas | peracionde los niveles per-
de vanos integrantes del | didos de empleo y de acti-
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vidad.

¢Qué explicacién puede
| tener semejante actitud,

Semejante carencia? Algu-

I. nas noticias periodisticas y

muladasdesde circulos gu-
| bernamentales operan co-

MO un resquicio a través
del gual es posible atisbar

en busca de una respuesta
| @ este enigma.

Un matutino expresaba
eldia4 de mayo que fuentes
oficiales habian prevenido
Que seria ocioso esperar
| “anuncios de tipo espec-

tacular y justificaban la falta
| de noticias positivas dicien-
do: **La clave son los re-
cursos, de los que no exis-
ten disponibilidades, ya que
I0S que se obtuvieron en el

| equilibrar la balanza de pa-
| gos”.
| No podemos asegurar
| que la jerarquia de la fuen-
| te sea adecuada en relacion
| 2 una definicién basica de
| politica, pero la misma idea

parece ser la que informoé
las declaraciones del Se-
cretario de Planificacion,
| General Pedro Aranco, cuan-
| do aijo a la prensa, citando
al Ministro de Economia “que
se hace lodo lo que se pue-
de con los recursos dispo-
nibles..." El General Aranco
manifestd en seguida que
no habia “grandes posibili-
dades de ampliar ni pensar
en grandes planes de reac-
livacion.." y el contexto es
claro en cuanto a que la
falta de recursos representa
en opinion del responsable
de SEPLACODI el factor li-
mitante para la confeccién
de programas con aquella
clase de objetivos.

A fuer de escrupulosos
queremos consignarque las

preguntasdel periodista pa-
recieron conducir a| Secre-
tario Aranco hacia esa de-
claracion. Pero No parece
aventurado concluir al mis-
Mo tiempo que |a tesis de
Que ‘la clave son los re-
Cursos’ es al menos com-

algunas declaraciones for- |

| exterior estan destinadosa |

partida por las autoridades
con algunos sectores de la
OpINion publica, y que sdlo
ella sirve para explicar que
| €N una situacién de extre-

mada penuria como la que
atravesamos se pretenda
que el rumbo actual es el
adecuado, como en la mis-

ma entrevista manifesté el
 General Aranco.

Pues bien, si es eso lo
que realmente piensan las
autoridades, nosotros que-
riamos hacer el mayor es-
| fuerzo de persuasién posi-
' ble, para convencerles de
I que se hallan en un error, y
| que deben reparar donde

se halla la verdadera clave
del problema, a ver si po-
demos zafar del dramatico

atascamiento en que nues-
fra economia se debate.

La impresion que tene-
mos es que las autoridades
se sentirian habilitadas pa-
radisenar planes de reacti-
vacion si tuviesen una su-
ma de dinero apropiada pa-
ragastar,digamos unos U$S
700 u BOO millones. Pero
4NO s acaso evidente que
el ano pasado gastaron mas
que esa suma intentando
una reactivacion que novino
nunca? (No es cierto que
volcaron mucho mas de U$S
500 millones solo a través
del BHU, con resultados
contraproducentes desde
el punto de vista del nivel
general de actividad? LY no
fueron en definitiva de ese
mismo orden las reservas
internacionales que perdie-
ron en un intento reflacio-
nario totalmente fracasado?

Uno no puede menos que
concluir que si el goblerno
luviera las reservas, o el
crédito, de que hoy carece

La clave es el gobierno

—Ycasitendriamos que de-
Cir "felizmente rarece’'—
nos hana revivir |a pesadilla
del afo 1982

¢Qué acontecié en 19827
c.?ur qué fracasé tan estre-
pitosamente el Intento gu-
bernamental de reflacion?
¢Porqué el dinero se esfumé
sin dejar rastros, como gotas

de agua en las arenas del
desierto?

Gral. Pedro J. Aranco

El gobierno no puede te-
neruna tarea deimportancia
parecida a la de plantearse
estas preguntas y darles
solucion. Y si lo hace, cree-
mos que llegarnia inevitable-
mente a la misma conclu-
sién que nosotros. La gente
no crefa en las declaracio-
nes del gobierno respecto
de la politica cambiaria, del
mantenimiento de la tablita,
y cuanto mas gastaba el
gobierno, la gente se sentia
mas segura de que la situa-
cién se volveria insosteni-
ble yde que lo que le conve-
nia era comprar dblares, a
menos que los pesos redi-
tuasen intereses exorbitan-
tes.

Hoy en dia el pablico tam-
poco cree en el gobierno.
No cree, por ejemplo, que

el gobierno vaya a cumplir

SuUs compromisos con el
FMI. Y esto no es una idea
nuestra, ni el resultado de

ninguna encuesta que ha-
yamos realizado (por mas
que las encuestas informa-
les que uno realiza a diario
no den otro resultado). Es

algo que las tasas de interés
proclaman de la manera

mas terminante, ya que si
una proporcion significati-
va del publico creyese que
el actual nivel de disciplina
fiscal y monetaria fuera a
mantenerse, habria una ver-
dadera avalancha de tenen-
cias de dolares atenencias
de pesos y las tasas volve-
ran a niveles normales.

De modo que la clave no
son los recursos, que el
gobierno notiene anora, pe-
ro que tuvo antes, y que
gasto sin resultado positivo
alguno, sino el propio go-
bierno, o mas precisamente
su falta de credibilidad.

Si las autoridades abri-
gan dudas al respecto les
bastara considerar cual es
la naturaleza de toda rece-
sion. Esta se caracteriza ba-
sicamente porla existencia
de recursos reales ociosos.
Hay obreros parados y ma-
quinas paradas, y de lo que
se trata es de ponerlos a
trabajar juntos. No se ne-
cesitan mas recursos: se
necesita averiguar qué es
lo que esta trabando lareac-

tivacion de los recursos pa-
ralizados.

Tal vez la idea de que
toda contraccion ciclica de-
be enfrentarse gastando,
sea un resabio de alguna
version ingenua de la teoria
keynesiana, pero cualquier
economista  keynesiano
medianamente competente
le diria a nuestras autorida-
des que una economia cu-
yas tasas reales de interés
se sittan en un entorno del
50 % plantea un solo y

unico problema: cémo bajar
esas tasas.

Para un economista key-
nesiano una inyeccién de
gasto publico es la forma
de devolver el vigor a una
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economia anémica. Pero
una economia afectada por
tasas de inter

de lag nueslram
4 un organismo alectado
por el seccionamiento de
una arteria y es claro que

solamente la restauracidgn

de la integridad del
sanguineo fracturado|
devolverle la salud,

El proble .pueﬁ_'ﬁ/
duce a saber por q el

gobierno no logra recompo-
ner en medida aprw
su credibilidad. No es que
este problema sea facil, pe=
ro al menos seria reconfor-
tante saberqueelgobierno
comprende que &l mis™o
es la clave del proe'eMmay
no la disponivitidad de re-
cursos, ¥ que se halla abo-
cado a encontrarie solucion.

A nuestro modo de ver
las raices del problema se
hallan vastamente disemi

nadas pero poseen una ra-
ma central, que concierne
la accién futura del gobierno
en materia de refinanciacio-
nes. Los anuncios de que
Nno se estan proyectando
nuevas refinanciaciones se
emiten reiteradamente des-
de fuentes oficiales, pero
todo es inutil: la gente tam-
pococree esto y ahora mis-
mo el rumor atribuyo al mi-
niconclave de la semana
pasada la consideracion
de nuevas alternativas. Na-
da podria ser tan (til a este
respecto como un pronun-
ciamiento oficial debida-
mente fundado sobre el

tema. Un pronunciamiento
Que expresara el pesarque
sin duda sienten las autori-
dades por no poderasistira
numerosos deudores cai-
dos en insolvencia por mo-
tivos en buena parte impu-
tables al propio gobierno,
pero que al mismo tiempo
explicase concluyentemen-
te lo que a nosotros nos
parece representar la dura
pero incontestable verdad:
que no hay manera posible
de ir mas alla en ese terreno
sin perjudicar decisiva y
perdurablemente la salud
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