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asamblea del Fondo
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Otra

Una nueva reunidn anual del FML gue esié por celabrarse
on Washington encuentra el porfll de In insiitucidn sumar
mente realrada al menos desde una porspecliva Intine
amevicana Son oxtremadamente pocos an slecia los pases
dul drea gque no Wénen un armeglo en vigor con el Fonda ©
alternativamente no lo esthn nepgocisnda Lajos da majorar
& con ello la comprensidn popular del papel gue desampena
Ia institucidn de cudles son sus vigores y cudles sus debiit
dades olla ha sido bloguaada por ol relorno del ealarnolipo
o los ahos cincuanta de un ogro tragan!ios gue la frquierda
ha exhumado de enfre los raslos viejox ¥ 80 ha pussto a
agitar nuevamenia de proferencia o todo andlisis racional de
lns dos cuestiones que la entidad plantea

Hoy gueremos aprovechar de la ocasidn para p.-rﬁclp;:rl
nuestros lectores de algunas reflexionses gue Nos susciian
8505 005 prandes temas 8 sabor o papsl del Fondo en al
njuste de las economias en ostado ow doseguiiibiria ﬁ.':
primer iugar y o papel gue la institvcdn puede desempe -:;
on la restauracion de la malirecha salud del diner en

plano internacional o, |
do ezas dox cussfionex plan
rﬂ.L:nﬂT:::m-d- ~condicionalidad” de lx asistencia credt
o'a por el Fondo Concrelamenta se frala d':
"ﬂ: #n n mayor parfe de los cRF0s ¥ privciicamente Tn rcﬁg.
o oue afrmen sobre & fa atencidn pobiica In tal asisie.
.dmm conceds bajo fa condiciin de que & pals en dificuitr
: DAEpDS Sxfernos S8 comoromeis a fievar a cabo
d':omﬂnru'n polfticax dirigidas a lograr o ajuste dael Tr
::c!m desequilibria ¥ posfesormanta la efectividad :u: ;.:
suCesvos framos de! amegio crediticio acordado qudd,
ver supoﬂi'l'.rd- al cumplimiento de fas melas gue ancaman

fon
NMM' e fifucitn com0 fue orginak
o ;:;:rr'::nod; onurl:}u.. concebia ia instftucidn

mente an ecanisma para adminisirar més
S ee O daur-poor acanfided de roservas
el o hacia mencibn & que ol ACCeSO & Ia liquidez
“;,f'nru.p;“ oue se derivaba de la aliliacion de un pafs & la
suplemant n y que la Carta preve’a cOMO un axpediante
1:--'1.'rlﬂf="7="'3'r devaluaciones innecesarias. pudiese estar some-
para ovit o8 De hecha sin embarga tal tue el criterio
o e t;urﬂfnd gasde los primeros tlempos de |a institucian,
:::t':rm-rl fue debidamente cONSAQrado por ung anmianda
e ve ol problema de la sob
abvio g & soberand

‘m:ﬁ fracuentemente planteada IIB;:-m' ::ﬁ-:g:

pa’ s resunive sin dificultad apelando al principio da
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gue tanta fa afillacidn al Fondo como la 'PHFJ:';? ﬂ'n;udipsﬁ
gon mcior anferamenie voluntardos ¥ auh @ ".r i
poNtica adecunda da ajusta parfanaca al fuero in ljadiet
cada pas por mis Qua muchos goblernos m"‘é:r peis
sy proplas carencias mcurriendo a ln exponaencia
técnico de la institecldn

Es precisoenfallzar gua cuando un ﬂ‘l;:i:rq::];;}f;ﬂi::

I o Eegun suele ocurrlc por un

:n::ggmn ngupnrnﬂnnn s cueatidn qua se avaciia er #: ::
oo af ol ddlicit externo landrd que ajusiarsa porgua l’ ”u.u :
viens impuesto porla finffud de loa recursos disponibles par
cualguier pafA Bino la de encontrar una forma de ajusie gire
minimice las pérdidas ds bispsstar gue ol policionanie
esinrh ya pxparimentando cyando s reavelve a podir ayuda

ncia @0 fa pe n de su cuerpo Mdenica y
:1'.! ;:;!:;:l?::uag Manual Guitian uno de auas mana dialinguk

fan conafafe an “"ayudar n
et '""”""::ﬁ;,::?::'cf:?:run ol madiano plaro una
oe p.l-r'.-d:n pagos viabla en un confexto de raronablo
ﬂﬂ:‘:]:‘j;lad. precioa y tipo de cambia de nivelas sontenibxio
;: :"c,rm,rmfn y actividad scondmica y de un aistema fibara)
e pagos multhatarales”

Exta wisidn oiflere de la da humarosos cAlicos qua
enfatizan of Gitimo aspecia paro prafendaen que las pollicas
de ajuste auspio/adas por 8l Fondo oporan a fravas de inducic
o mcenluar una eontraceldn scondmica No ey decldidamanie ol
caso La imputacidn més aun carece de senfido porgue
foda la tear’a econdmica partinanta la Ea!:: fadelobalanza do
pagos fanfo desde ol enfoque da absorcion como dal enfoque
monetaria y de modo general toda la teoria “macro” referids
a economias ablertas, tanto de inspiracién keynesfana como
cldsica muoestra al crecimiento del producto como favorable
al ajusta Las criticas an fal sentido son, pues, Imputablas g
Cior combinacion de ignorancia y mala voluntad an propor
clones generalments dificiles de determinar

El hecha ciarto es que los palses suelen acudir al F
8n un contexto de fuerle recesion como los cfun:"g:
a::rgununa. Brasil México y Uruguay, que nos son familiares
wstran mhmd'a‘mmla ¥ Qua an fales eircunstancias cuando la
lndist:ipffna offcial ha minado gravementea la confianza pobiica
en &l dinero nacional fa reactivacion presenta dificultades
muy particulares y qQue una restauracién do la disciplina
monetaria y liscal actia mucha mas rdpidamaente sobre los
objativos da balanza de pagaos y establlided de precios que
sobre el nivel de emplea maxime cuando la poNtica as
afecutada con notorias inconsecuoncias como an ia Argan
tina y notorios titubsos como an af Uruguay

spocios ajencs al Fando y g suy
So irala nn.‘auma:l:;ruld“"“r il b,
pasibilidados Lo ﬂfr 408 o oeio liempos furbulemps
#afh SUmPHBDLE S ia profesional do au stalf, y gy Ia
aparie de la alla compalanc 2l i les anoaran sl tua e
z fneided eed o8 Lo {n!uqm ansabiiidad e
ok son es la promocion da la ":"'ﬁ' Mgy mﬂ.‘l-' ¥
rj:; nilrlnrfl gue lainatitucion asld ":u ::"Lmd“d" 't;a :;;lq
diracia & (ravds do mr.:; ﬂi‘:ﬁﬂﬁﬂi l;dcrr.manu i) lﬂm.d;
m.rrmrn i:g;rrn::‘t: r:r;";"' dor @ los Individuoa y grupos mg,
:;'r.nr:updaa an roataurar dichos valares an Sus respoctiva,
paisos
imara gran cuegps
conaxa donlro de fm pr i
nm?;n: ::T;mud de los molodos y racurion vilualay Para
anfraniaruna orials de pagos de la magniivd de fa qug sufran
hoy loa pafses maonos dosarroflados on genaral frd
lalnoamaricanon an parlicular, o 8l 80 roquaorira algo an o
ardan do una resstructuraclénen gran escalg 0o las deyg,
do oafos pofsos méa blen que una mara refinanciacy
{para docirlo varllands asl 108 Mrminos """“Ifmnruuﬂ n,
“roscheduling” que conlrapuso Sir Y MGrS Fras 9
Lioyda Bank en una exposicion recianiel. Nosofros pangar,
comao Sif Jaromy, [que serfa pramaturn reclamar an :;o':
chlaxio unm acalGn eslruclural sobre fa base de 1 Insuty

obsorvadores an ganaral ha sido an la i

ecelon de suba
mar la polencia de asos madios que of éxit dal u,ru:::
mexicano esla damostrandg dramélicamenta

El segundo gran tema varsa sobra al alaf
ama monalar
internacional el profundo dosorden an que ha caldn 1;:

menos n'gsu-rmﬂadns ¥&lpapel que cabe asignaral FMionlg
correccion de lan indaseable estade o cosas MNuesira
vigion da la institucian en el conlaxto de esta trascandental
cuestion es mucho menos positiva que la que percibimos
proyactada desde el angulo del manafo colidiano da la
asislencia a los palsas en dificullades ¥ la rarén de sar de
888 Julclo dual as muy senciila La composicidn poltica de Ig
cupula del FMI no lagra interfarircon las cuestionesenque al
predominio de la problemética técnica 85 indudabla pero

lende a desbarajustarlaaccion de 13 enlidad cuando sa frafa

de asunios cuya complajidad técnica tende a ocultarse fras

un:’.:’:chlda Husoriamente senciis ¥ con claras Implicacionas
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No podemos infentsr hacer

v ¥
palabras Su analisis debord gu = W anio foma on dan
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