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El salario real como objetivo, y como instrumento,

por Ramén Diax

En mi Glimo articulo de esta
s@rie comenzaba senalando
que ninguna meta es mas na-
1ur|rr1r requiera menos justifi-
cacion que el aumento soste-
nido del salario real. Al mismo
tiempo, sentaba mi discrepan-
cia con dos ideas qQue paracen
integrar el consanso aclual: la
idea de que el incremento del
salario real s un objetivo que
buede ser alcanzado por de-
crato, mediante aclo delibere-
do de la autoridad, que lo pro-
Cura por efecto directo de sy
poder; y |a idea de que, aparte
de ser un fin de la polltica eco-
nomica, puede y dabe también
s5arun medlo para conseguir
otrog fines. un instrumenio va-
lido en |a prosecucion de otras
metas. &n particular la de "re-
activa™a economia, en cuanto
fuente capar de nutrir ja de-
manda efectiva y devolverie al
vigor que le falta. Hoy me pro-
Pango seguir tejiendo algunas
reflexiones sabre estos femas,
yadentrarme ademas un tante
&1 olro conexo, la promocion
del salario real &n & contexto
de una politica redistributiva

Acoto antes de entrar en te-
ma que, entre aque| articulo ¥
este ha mediado un documen-
to redaclado por economistas
de los partidos pollticos, me-
diante el cual se anuncia sl
consenso generado a traves
de la Concertacion Nacional
Programatica Alli se dice: “..Ia
expansion de la demanda -
terna liene que apoyarse en
una alavacion dél poderadquk
sitivo de la poblacion. lo cual —
8 Su ver— supone un incre-
mento de los niveles reales de
los salarios v las pasividades™

Si no entiende mal, & au-
mento del salario real y las pa-
sividades reales constituyen
on CoNjunto un instrumento de
la politica economica. En ia
larga de los economistas se
trataria de sendas wvariables
exofenas, de caracter instru-
mental, a traves del cusl sa

parseguiria el aumento da Ia
damln.ndn efectiva, de cardcter
endogeno

Lo sostuve en el articulo anr
tarior, y qulero repetirio ahora:
la teoria econdmica no presta
apoyo a aste enfoque. La teo-
fa mas afin, que o5 la que §x-
raemos del pensamienta de
Keynes y sus discipulos. nos
muesira la demanda electiva
creciendo dantro de un proce-

50 en Que aumenta el nivel de
emplecyaumenian los precios
en términos de unidades sala:
riales. Es decir que el salarlo
real baja, en un cuadro en que
los ingresos de las famiiias tra-
bajadoras muestran un incra-
mento positivo en términos ne-
tos por efecto de la mayer ocue
pacion

Es posible concablr un mo-
delo en gue la productividad
dal trabajo sumenta a medida
que la ocupacioncrece (Que es
lo contrario de lo que hace en
los modelos keynesianos). AUn
s, primero hay qua saber qua
va a hacer crecer la ocupacion
¥. &n &l caso de este modelo, el
salario real. Pero el aumenio
del salario real nunca podria
por si mismo hacer subir sl
nivel de empilec. El salario real
s el precio real de la mano de
obra. Es posible que la deman-
da por mano de obra crezca
mientras suben los salarios
reales, pero no gue la cantidad
de mano de obra ocupads au-
mente porgue los salarios rea-
las hayan subido

_ Tratar de reactivar la econo-
mia equivale a inlentar persua-
dira los empleadores que com-
pren mas de la mano de obra
que & ofrece en un mercado
de trabajo en &l cual la ténica
consiste en el exceso de oler
ta. El sentido comin nos ase-
gura gque aumentair el precio
redl de la mercancia que sobre-
abunda no puede ayudar a su
reabsorcion. Por mas que ese
precio sa transforma an Ingre-
508 qQue se gastaran en com-
prar bienes y servicios. Alguna

dificultad tenfa que habersa in-
terpuesto ya antes para qus |a
ley de Say ("la oferta crea su
propla demanda’) no diasa al
resullada de ocupar a los obre-
ros parados. Esa dificultad de-
be superarse. Aumentar el
precio real de la mano de obra
no puede ser la solucion Mo
mas de lo gue puede sarvir
intantar zafar de un temblade-
ral tirando de nuestro propio
pelo

Si todo lo que antecede no
convance al lector, considera
ésle olro argumento. En al
mundo hay muchos paises
donde la tasa de paro parma-
nace alavada (v. gr. Reino Uni-
do, Holanda, Espafa). Si basta-
fmaumentarlas tnsas reales de
las remuneraciones, a8 cral
ble que los gobiermos de esos
paises seguirian soportando al
costo politico consiguienta?

Felipe Gonzalez, socialista,
L858 astara privando de quedar
bien con los trabajadores, a
quienas podna alevar a la vez
el nivel de empleo y el precio
real de |la hora de trabajo, ¥
encima con los empresarios, a
quianas les podria aumentar la
demanda efectiva. #s decir, las
ventas y las ganancias, con sd-
lo dictar un simple decretito?
Esto as sancillamente absurdo.

{Qué ocurre cuando se
decrata un aumento del salario
nominal y e intenta reprimir el
aumentode los precios,afinde
que aguel Sea un aumento real?
Hay dos posibilidades genara-
les. La posibilidad clisica es
que se genara desampleo.
Nadie duda de que se puedan
hacer subir los salarios reales
por decralo aceptando el in-
cremanio consiguiante del pa-
ro forzoso. La ofra posibilidad,
la versidn inflacionaria, consis-
l2 &n que los precios suban de
lodos modos, pasa al control
gubernamental, ¥ que ai allo
detarmina al gobisrno a elevar
ain mas rapido los salarios,
simplamente sa acelere mas
aun la inflacién, hasta el Iimite

(1)

Intereses sobre

Principales flujos financieros resles come porcantajes dal PBI

(2)
Intereses sobra

(3)

deudas en délares (1) +{2) sobre depdsitos (a) (3) - (4)

(4) (5)

Intéreses

Afe  deudas en pesos

1977 0.4 =03 0.1 - 1.0 1.1
78 2.1 03 2.4 - 0.5 2.8
78 - 1.5 -2 - 4.2 48 0.6
B0 22 =03 19 0.1 2.0
B1 3.6 11 a7 18 28
B2 5B 408 487 39.6 7.1
B3 4.8 8.7 115 4.2 1.2
B4 (b) 0.3 24 2.7 - 0.6 3.3

Media: 2.2 6.0 82 - 0.8 a4

Media axcir

yendo 1982

y 1983 12 0.1 13 4.8 2.

(a) Incluye los intereses pasivas sobre depdsitos en pasos y délares
{b) Cubre &l primer semesire, suponiendo gue el PBI s& manluve al nivel de 1983
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da la hiperinflacion, que lleva a
la deamonatizacion del dinero
eslatal. El lector no tiena que ir
muy lajos para prasanciar ase
interesante aspactaculo. E|
goblerno del Dr. Alfonsin ha
ofrecido una ilustracion ina-
preciable de ese mélodo, y de
5U Inevitable fracaso. /Real
mente creemos nosotros los
uruguayos, o, major dicho, craa
nuesiro consanso nacional
programatico, gue sl Rio de la
Fiata necesita una segunda
Hustracion de la misma cosa?

Ma propongo ahora tratar
acerca del aalario real en al
marco de |a redistribucion del
ingreso. Dabamos parllr de as-
la premisa. en una economia
da mercados, los pracios des-
gmpanan |a funcion vital, in-
dispansable, esanaial, de tras-
mitir informacion acerca de |a
ascasez relaliva de loa recur
508, ¥ de tal manera coordinar
la meclén de Innumerables
agentes para consaguir un fin
social, gue no es al fin de nin-
guno de los agentes en par
ticular, ninguno de los cuales
por olra parte posaa la Infor-
macidn global relativa a esa
mela global, nl axparimenta de
manera especifica interés en
lograrla. Es lo qua Adam Smith
expresd con su famosa metd-
fora de |a “mano invisibla"

51 los precios, entonces, es-
tan llamados a esa funcion
crucial, no pueden estar dispo-

|nibles ademas para cumplir

otras funciones. Para justificar
intervanciones sobre los pré-
clos seé requiere demosirar,
como condicidn necesaria (no
suliclente) que los mercados
an qua ella se considera ado-
lecen do fallas ("externalida-
des”). Por lo tanto, los precios
no sa& hallan disponibles para
servir de vehiculo de transfe-
rencias redistributivas.

Voy a conceder sin ninguna
clasa de hesitacion que hay un
caso an que el precio real de la
mano da obra puede subir co-
mo consecuancia de una poli
tica redistributiva sin afectar la
eliciencia del sistema; al con=
trarlo, mejorandola. Si pravia-
mante la politica fiscal habla
usado los precios como ve-
hiculos de transferencias da
los contribuyentes al fisco, lo
que habria ocurrido sl se& hy-
blese Iimplantando uno cuak
Quiera de una vasta gama de
impuestos indirectos (aunque
un IVA [dealmente general es-
ta a salvo de esa objecidn)
entonces la supresion dal gra-
vamen y su sustitucidn por, di-
gamos, un Impuasto a la renta.
harla sublr el salario real, al
reducir al nival de los precios. vy
también la distorsion genera-
da sobre su estructura por la
tributacion indirecta Cuando
los economisias de jos parti-
dos se refieren a la sustity an
oo los impuastos |ndlire 1oa
por impuesios directos, estan
dando un ajemplo de polltica

de la politica economica

radistributiva no distorsionan-
te, sino lo contrario. gue da par
resultado una alevacion dal sa-
lario raal. .

Pearo es mucho mas razona-
ble tralar de esa cusasalion a
propdsaito de la politica fiscal
{como por otra parte hacen los
aconomistas de los partidos) ¥
no dantro de la politica salarial.
En realidad usar del salario
raal para redistribuir el ingreso
o la riqueza esta manifiesta-
mentacontraindicado. Los ins-
trumantos fiscales, o, major di-
cho, ciertos Instrumentos fis-
cales, poseen ventajas indis-
cutibles con asa finalidad (por
mis que nunca sa hallen exen-
tos de afactos distorsivos).

Lo dicho poses dos implica-
clones a&n ralacion a nuestra
coyunitura economico-politica
En primer lugar, hacer nolar
gue &l claro sentido redistribu-
tivista de las plataformas de los
distintos partidos, asi como dal
consenso conaprico (sl se me
axcusa por al horribla neolo-
gismo) plantea una exigencia
an mataria de analizar log ing-
trumentos correlativos, sobre
todo los instrumeéntos fiscales,
raspecto de lo cual &l vacio de
un hecho hasta ahora es casi
total. En segundo lugar, en un
plano de mayor concrecion,
tenamos por delanta una serie
de propuestas, formuladas por
algunos candidatos, recogidas
en &l documento de los econo-
mistas sobre &l consanso, que
vinculan el salario real con los
costos & ingresos financiercs
que influyen a traves del sis-
tama bancario. Se trata de po-
sibilitar el incremento dal sala-

fio real (an enfoques en que no
s& |o trata como una variable
directamenta controlada porla
autoridad) medianie la succion
de parte de los recursos que
fluyen a traves de los canales
financiaros (v. gr. reduciendo la
tasa real de interas).

Al respecto me ha parecido
que hacia falta un andlisis, no
ya de las consecuancias de
asa politica, sino de la misma
relacion de drdenes de magni-
tud antra los flujos financiaras
y los flujos salariales. Utilizan-

que solo puede aspirar a una
primara aproximacion, he ob-
tenido algunas conclusiones
quea estimo de interes difundir

El metodo seguido as al si-
Quienta:

(1) Ha calculado el stock me-
dio anual de crédito bancarioal
sactor privado, y de depdsitos
bancarios del sector privado,
promadiande loa stocks de
principio y de fin de cada ajar
CICID,

(2) Todos dichos stocks ha-
Déan sido praviamente conver
tidos a una unidad comuin (NS
dae 1878)

(3) Supuse que la tasa de in-
lerés real pertinenta sa oble-
nla deflacionando po- el IPC,
lanto para préstamos an pesos
como an dolares, vy para dep i
8it0s &n pasos como an dala-
res. Las tasas en dolares se
homogeneizaron con las de
PosSos adicionands e éfacto
d:im devaluacidn o deprecia-
Clon.

(4) La diterencia antra al flu
o de Interéds real cobrado y
Pagado por los bancos dely al
secior privado’ fue tomado co-

racibido por las nstitucionas.

(5) No se intentsd Introducir
on ol analials los factores de
morosidad e incobrabilidad pro-
vocados porlacrisis cambiaria,
ni ninguna de las medidas con
que las autoridades han procu-
rado compensario. El supuasto
N*3 implica otro de cardcter
crucial, que los deudores an
dolares no tomaron ninguna
clase de cobertura contra al
riesgo camblario, ¥ que sus |-
vantarios de bienes experf
mentaron un ajuste de valor
segun el crecimianto del IPC.
Sin duda se trata de un supuos-

lo inexacto, que tiene por re-

ma exprasion del spread brute |

do un matodo muy sencillo, |

sultado mngninlt:ar &l impactg
de la devaluacion sobra la car-
ga de inlerases de los deudaores,

El mcuadro muestra el rasy|-
tado en sus aspeclos sustan-
clalas. En sintesis. es posible
apreciar que, @n anos norma-
las —axcluyendo al epicentrg
del terramoto cambiario— |a
magnitud de los flujos finan-
cleros gque corran a traves dal
sistema bancano es de un or
den lotalmente inadecuado
para influir sobre los ingresos
de los trabajadores. Los inje-

| reses pagados por [os deudo-

res paracen ser por térming
medio, an anos normales, dal
orden del 1%, ¥ los spreads
britos de los bancos (despuds
de pagar inlareses reales ne-
gativos a sus depositanies) dal
orden del 2 %. Aun si se pudis-
se detraer el 50 % de esos fiy:
ios a fin de desviarios hacia los
saclores laborales, activos y

| pasivos, lo que an realidad ag

impensable, &l impacto sobra
el nivel da vida de las familias
Irabajadoras sera totalments
imparcaplibla,

Se me ocurre qua la campa-
fia praalectoral debe astar in-
duciendo an nuesira meadio la
idea de que un aumeanto signe
ficativo del salario real s f3-
ciimante obtenible en el future
inmediato. Esta puede resuitar
una ilusion muy costosa desdas
& punto de vista social y politico.
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