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Los temas de la campana

El control de precios

dail sistema en &l mundo greco-
romanc son ya bien conocidos.
Dentro de ess ambito histori-
co, ol axparimento mas ambi-
cioso parece haber sido el de
Diocleciano. cuyo Edicte, pro-
mulgado el afo 301 D.C., pena-
ba con la muarle no sclo el
acaparemiento, ¥ la venta de
mercancias a precios no autor
rizados. sino hasta la meara comr
pra de articulos en infraccion.
El Edicto produjo. efectivamen-
{&. un coploso derramamienio
de sangre, pero no interremplo
el aiza de los precios. A cuatro
afos de su sancion abdicaba el
esforzado y confundido empé-
rador, y el decreto cala en desu
so. Hasta que unos ahos mas
tarde sy sucesor, Julian el Apos
{ats, volvia a las andadas
Através de los milenios, & ar-
quelipo es clare: & goblaro
aenvilace el dinero, antano re-
corando al conlenido malalr
co de las monadas, Mo émi
tiando billalas sin respaldo,. La
carestia consiguiente suscita
Ia protesta popular. El gobler
no aprovecha la confusion del
plblico sobre las causas pro
fundas del fencmaenoc para en-

marcaderas. al imefrenable aps
tito de los productonas, al agio
v @ la especulacion Tempora:
riamante In colera del pueblo
g8 concentra en los demonioa
da turno. con los que el goblor
ne realiza algunas operaciones

te de negocios con astanies
vaclos, y loda perspectiva de
recuparcion sconomica se cie
fra. Hasta gue la genle, harta
ya de padecimientos, esta por
fin preparada para comprender.

dilgarssio a la codicia de los |

bras &n base al nombra del tira~
na, Maximillen, y al régiman da
pracios maximos —le maxi-
mun— qua &l habla promovida
con su tajante estilo) sjemplifi-
ca dramaticaments sain etapa.
Durante un tiempo ol realismo
tarmidorianc a8 apreciado. Mis
adelante, sin embargo, en oca-
sidn de qus &l goblerno redo-
bia el emisionismo y la carecla
vualve a hacar astragos an |08
bolsilios., rebrota, desmemaoria-
da y desorientada, la indigna-
cibn popular. El goblemao tie
na lista la respusasta: ascontra
Ia avaricia mercantil que el Es-
tado y la poblacion daben mo-
villizarse. .

LHasta cuando? LHabrd, pa-
ra ol control de precios, un des-
cradito final, tras el cual nadie
osaya intentario? LLograra plas-
marse algun dia una memaria
clara y estable de |os fracasos
anterioras’ Laabaolulainhabi
lidad de un acclonar sobra los
maros sintomas para combatir
un mal cuyas ralces palbgenas
permanecen (nisgraments ajer
nas a |a lerapia, Loonalulrd por
sor ampllamanie reconocida en
la conclancia social? No ma
atrevo a8 avaniurar und respues
ta, paro ol 84 que ese venluro:
80 momenta no ha llegado aun
para nosctros. En alecto, los

programas partidarios inslsten |
an mancionar el control de pra- |

ciosy @n asignarie un papel an

la asignacion da recursos y la '

poiftica antiinflaclonaria.

Asl, por ajemplo, &l programa |
| 8l instrumanto fiscal. Si el go-

de un partido, gue comlienza
auspiciosamants santando la
regla ganeral de que los pre-
cios daben ser fijados por al
marcado, rdpidamenie pasa a
afirmar; () la funcidn

del Estado en materia de pre-
cios, dentro del marco de un
eventual plan de desarrolio, (if)
ia pertinencia del control de
precios como arma del arsenal
antiinfiacionario, y (i) analo-

del | tenido con el andar del tiempo

mistas de los partidos que par-
ticipan en |a concertacion
programatica, dentro del capitulo
sabre politica de precios, anun-
cia entre |os objetivos encara-
mados sobre ol consenso, aste:
“Tender a una astructura de
precios relativos compatibles
con los objetivos de reactiva-
clén y ampleo, control de Ia

inflacion y redistribucion pro-
gresiva del Ingreso'’. Dejaré |
de lado una multitud de proble-
mas que esta formulacion, to-
mada ala letra, suscita. Apenas
rozaré dos. Un sislema de pra-
clos, en su acclonar esponia-
neo, génera literalmants millo-
nes de precios relativos. Loa
autores, Lquiesren hacarnos
crear que el luturo goblerno va
a lenar metas para al grusso
da allos? Y, 8n segundo lugar:
{desde cuando controlando
pracios relativos se controla la
inflacion? Pero, dejando |a for-
mulacion concrata de lado, &l
hecho as qua, lerminantamaen-
la, 8a rélvindica al Instrumanto
para |a polltica antiinflac|ona-
fia, respacio de la cual loa pre- |
clos qua Interasan son los pra- |
clos nominales, o abaclulos. v |
para una variedad de otros fi-
nas, respecto da los cualas loa
precios qua importan san loa
pracios realas, o relativon
Ahora blen, nadie duda de la
habllidad dal goblerno para in
flul de manera duradera sobre
los precios relativos. Para ha-
carlo posea un instrumento cu-
ya aflcacia a8 Incusationable:

blamo pona un impuasto dife-
renclal ("diferencial” en al sen-
tido de qua, por contrasie a lo
gue aconlece con un iImpussto
genersl sobra A réenta perso-
nal o sobre ol valor agregado,
no grava parejamenta todas las
aciividades) ol blan o blenes
gravados lendrin pracios rela-
tivoa distintos de loa que (e
nian antes, o de los que habrdan

ofaita del impuesio. No porque
ol impacto del iributo deje de
desencadenar una serie de reac
clones a través de toda la eco-
wn;.r:lrln: Imﬂmw

o o
ral, la teoria nuﬂlﬂllm-
serd un egullibrlo distinto del

qua precedia al impacto. Y sl o
gobierno pone un subsidio,
aconlaca otro tanto. Paro un
subsidio no es mas que un im-
pussto negativo, de modo que
@l inatrumento sigue siendo uno
solo. Y aldn cuando &l instrumean-
to no sea fiscal an sentido jurt-
dico-formal, toda accion sobre
precios relativos se revela al
observador como una combi-
nacidn de operaciones fisca
ies. Asi, un control de alquile-
res a5 identificable con un Im-
puasio alos proplatarios y sub-
sidio a los inquilinos, y al sumi-
nistro de un sarvicio publico
por una empresa astatal a un
precio qus no llega a cubrir [0S
costos aquivalea un subsidioa
las consumidores financiado
con rantas genarales

Por tanto, 8l lugar para tratar
de la accion gubamamantal so-
bra los pracios relativos es el
capitulo sobre la politica fis-
cal sobre todo an cuanto al
acervo analitico disponible pa-
ra aprahendear las consacuan-
clas de tal accion —sumaman-
te rico y sutil, por mas que los
politlcos persisian en hablar
gcomo s no existiera— ha sido
desarrollada por 'oa eapecia
listas en finanzas publicas

Ello noa daja, para al control
da pracios par ss, 8l objetivo
antiinflacionario. Este ha sido,
por otra parte, como la intror
duccldn histdrica de aste capl
tule lo muaaira. su habitat na-
lural a travéa de |os siglos y los
mikan'os.

Ea respaclo del control de
precios asl concebldo que he
afirmado ya su firme vocacion
@ la frustracion y &l fracaso. La
parapactiva de que ol préxima
goblerno se proponga renovar
la damoatracién de lo consabl
do —comao al, encima de todo,
no esluvidramos presancinn-
do allende ol Plata ol endaimo
fracaso— &8 Mm@ asamela de
masiado a una pasadilla yqule
ro dedicar aste artlculo y el
praximo de oata serle a latarea
—sin duda Improba pero tam-
blén benemarita— de disuadir
ll&ﬂll:jttr:hnhm..

me propongo coe
manzar locando dos temas: el
primero, cudl es la razén de ser
de la inevitabilidad del fracaso

a que me refiero, por qué se
trata de una lendencia nece
saria, y no meraments con-
tingeants. El sagundo, por qué
lo que puade paracer al obser
vador un caso de aplicacion
axnitoss del contiol de precios,
enia” congalaciin de precioa
salanos” da 1388, notue rnJ-
manta tal

B Por qua debe fracasar

El punto de partida tiene que
consistir @n una identificacion
de |a causa de la infiacion Es-
ta reconocea, siempra y an todo
lugar. un origen monetario. El
control de precios se desan-
vualve fuara de la orbita del
dinaro. No puade, por tanio, te

nar axita curar la inflacion.
El lactor ha oldo probable

| mante afirmar que as una sim-
| plaza atribuir la inflacion auna

sola causa. LAcaso los precios
no suban por una multitud de

| impulsos? (Acaso asa suba no

a5 la mismisima inflacion?
Pues bien, no as asl. Los pre-
cios, alactivamanta, Suban por
una multitud de impulaos, y la
inflacion as una suba da precios.
paro las causas de |a suba de
precios no son la causa dela
inflacion. Esta as la primara
leccién sobre el terrible mak
que deberia ensefarse en o
dans las sacuslas primarias.
Supongamos qué asiamos
an una economia an equilibrio.
con tasa de inflacion cero. En
olla sobreviana un shock real,
que afecta los precios Dige
mos, Una mala cosscha; diga
maos, la imposicidn de un aran:
cel da importacidn, o da un sis
tema da contingentas pars com
irolar importaciones. En cual
quiera de o casos, lendriamos
un alza dal nlvel de pracios
perono una Inflacion. No uns
Inflacidn porgue ésta as una aF
za conlinuada dal nivel de
precios y por lanto desprovis
'a de luerzas compensatorias
frante al alza Inicial de precios
En una aconomla en equilk
brio, cunlquier aumento del ni
vel de precios provocado por
una parturbacién real 'no mor
netaria), como fas menciona®
das, genera fuarzas que len
dan a detener al proceso alcir
I=.yaun areveriino. Estas tuer
zas dimanan del efecto del au
manto inicial sobre la clerta
monataria real. Ese alactio con”
siste an 'a contraccidn del por
dar de compra de la cantided

(pasa a pag. 31
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de dinero en clrculacion. ElL a
su vez, desatard tusrzas dirigh
das a recomponar las tenan
cias reales da dinero del publi-
co, que actluan sobré los mar
cados tanto a traves de la de
manda (contraccién del gasto)
como de la oferta (liquidacian
de Invenlarios). Por desaconte-
dos que el impuiso alciata inicial
puade consctarse con otros se-
cundarios en la misma direccion
alcista. Pese a todo, las fuerzas
compensatorias daben dominar
tarde o temprano. Sencillamen-
te seran tanto mas fuertes cuan-
to mayor sea la sacumulacion
de sfeclos alcistas de caracter
real. Y en definitiva el alza me-
dia iniclal tendera & desvane-
carse, y dejar en su lugar sola-
mente un camblo de precios
relstivos (precio relativo del
trigo, sifuera el caso de la mala
cosscha, © de los bienes impor
tados, &n kos olros dos efemplos),
Lasagunde leccion sobra in-
fimcian que nadie deberla de-
jar de aprender as, puas, ésta
cunlguier sumentc de precics
da origen real ea antlinfiscicr
nare. En &l sentido de que
presiona & la bajn de los demas
precios & impide un movimienio
acumulativo alcista.
Conirastemos el caso da un
shock real recién axaminado,
con & de una perturbacion mp-
netaria. Supongamos nueva
mente gue la economia se ha-
liaba inkclalments an aquillbrs

con inflaciéon cero. Sobreviane |

un Incremento de la tasa de ex-
pansion de la oferta de dinara.
Habré por tanto més dinero en
circulacion dal que la genta
quiers tenar. El ajusts del dase
quilibrio debe comporiar una
coniraccion de la oferta real de
dinero, @s decir, una suba del
nivel de precios. Conslgulente-
-mente, y dejando de lado por el
momenic &l mecanismo da
transmisién, debemos desta
car la siguiente diferencia con
el caso anterior: en agquel
{shock real) 8l sumento de los
&l squilibrio mo-
natario; an | aumento da
ios precios es un movimiento
equilibrador, que no genara nin-
guna fuerza compensatoria, ca
paz de revertir el alza, ni de re-
frenaria.

Paro ahl no sa detiens todo.
Si el alza de precios se percibe
como un proceso, y no sblo
episodio aislado, la

dos liguidos y habri un nueavo
rubro causante de una cleria
axcedents, que reguerirk una

Podeamos complemantar an-
teras la segunda leccion so-
bre la inflacion con una terce:
ra, ¥ enunciarias ambas com
juntameante:

Hey muchas causas suscep-
tibles de impulsar sl alza el
nivel de los precios, pero las
causas reales son antlinfle
clonaries, ¥ iss causas mo-
netarias son Iinflscionarias.
Dal macanismo de transmi-
aidn que va del dinerc a los
praclos es poco lo que puado
decir agul, Sin duda, &l dinero
no incide sobre los precios, al
menos an las elapas iniciales
de una Inflacion, de una mane-
ra distinta, tipica, que los agen-
tes que sa hallen an l&s inme-
diaciones del
distinguir de un alza de origan
raal Inevitablemente, tlena que
obrar a través de la ofarta y la
damanda de los distintos bie-
nas, igual que las parturbacio-
nes reales. En las etapas en
que la inflacién ya se des-
cuenia, lenemos gue numero:
sos agentas desarrollan com®
portamientos dastinados a pror
tegeries de las pardidas sulr
das anteriormanta, derivadas
de la previsién Imparfacta del
fenomenc an sus atapas incl-
pientes, qua contribuyan al pro-
ceso alciste de une manera -
plea Al mlamo tiampo, nume-
rosos otros agentes podran pro-
{astar da buena fe que suban
sus precios solo porgue Bus
cosles crecen, ¥y que nada tie-
ne que var ol dinero an su con-
ducta. Lo més practico an ta-
las casos as gue el invesliga:
dor se concenire, No en los
mearcados de blenes, sino an al
mercado de dinaro.

Supongamaos ahora qua, o
bre una expansion monstaria
que causaris espontaneamen-
te un proceso Inflacionario, su
parponamos un control de pre-
clos. Suponemos ademas que
aste se diripe & frenar los au-
mentos “Incausados” de los prer
clos, no “justificados” por unak
za de costes, lo que viene a
conalstir en un control del mar-
gen de utilidad..

Ahora blen, 8l margen de ull-
lidad tienas poco z nada que ver
con la inflacién. Nadie ha pod-
do demostrar que el margen de
ganancias id-lnuldll:l:nu
wﬂ-ﬁlmm pro-
cesos inflacionarios. Por olra

suba de precios para ajustane.

_dar da algulan. Si el control de

| loa controles, mayoras posibili- |

| exito 8n clertas dreas, 8 Iravés |

parte, los empresarios suelen
sar parildarios de las pollticas |
estabilizadoras (v. gr. en los |
EE.UU. el partido antiinflacic- |
nario s &l Republicano y los |
amprasarios son pradominan: |
femente republicanos, o que
seguramente no sucederia si
la inflacién aumentara |as ga-
nancias). Consiguisntemanta
un control del margen de utili-
dad tiende a ajercer un afecto
nulo sobre la inflacion.

Miresa por otra parte la cues
tidn desde el punto de vista del
dinero. El dinero emitido dabe
estar necesariamente en po

precios evitase |a suba de és-
tos, los agantas tendran que
acepiar conservar cantidades
limitadaments grandas da di-
nero en lérminos reales. Su li-
quidez y su riqueza crecerian
indefinidaments. 8in qua sus
patrones de consumo e inver
sion exparimentasen cambio.
Ello constituye una reductio
ad sbsurdum de |a tesis que
puade atribuir una posibilidad
de éxito al control de precios.

Cuanto mas parciales sean |

dades fisne de presentar iran-
sitoriamants una apariencia de

de la depresion antificial de ellas |
de los margenes de utilidad. |
Pronto, sin embango, sl capital
indefectiblamants se retira dal
Araa an que as remunarado de |
manera diferencialmantea baja.

¥y sobreviena al desabasteci

mientc. Esto as lo que vuelve

particularments tlemible la ame- |
nazacomiente da uncontrol de |
preclos concenlrado en la pro- |

| duccion de los bienea de con- |

sumo popular esencial

B La congelacién del '88
no fue una sxcepclén

Si ol analisis precadente no
yarra. 8l fracaso del control de
pracios no puade conocer ax:
cepciones auténticas. S| pue-
de presantar, COMO &8 nalural,
excepciones aparenies. Este
os ol caso de la congelacion
del 68, en que la inflacion se
datuvo bruscamanis, paro esen
clalmente porque la tasa de ex-
panslon monetaria se abatid
bruscamenta, con el control de

os y salarios desampe-
apenas un papel de apo

yo, a fin de Influir sobre las
expectativas. Razones de es-
pacio me obligan a dejar el desa-
rrolko o6 este lema y otros anexos
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hasta el préximo ndmero.



