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Editorial 23
Tiempo de reflexion

] . ional. ¥ fue preciso aun —y aqu gobernanies
: En el sector linanciero ha pas = - os de empresa— implicilos en cada allernativa, eligen a mente nacl @ jure han de compartir responsabilida-
vieja cancion— lo que tuvo que fm,:ﬁﬂf,ﬁﬂ,}:“;?ﬂﬁ,: gumn&s haf n de sersus prestatarios Laolra manera, lade ::s'—.?;:; mdurf!guﬂ y declarara en suspenso las leyes
708 Jue aparejaron la caida del Comercial gravitaban  d0le politica, se configura cuando los bancos, 0 algi v "o oo gey cumplir los contralos y pagar las deudas
para arrastrar a la Caja Obrera. Por tanto, como fodos los 18 autoridad central que los rige. se preguntan a quién 3% B 5000 armando una historia de locura y sober-
Informados sabian —y se decfan UNos a ofros en voz ba-  CoNviene que le presten, sin que la rentabilidad del nego- b.? actuando lenta pero inexorablemente, sobreponien-
|4~ Su Suerte estaba sellada. La consumacion de lo ine-  CI0 Sea la consideracion dominante. Idealmente al me- d » o a la voluntad de los actores individuales, y culmi-
‘:““'.h.‘“ cierra un ciclo —el directamente conectado con  Nos, esainlerrogacion los bancos, o la autoridad central ng: do en un desenlace que nos hace pensar en la
A crisis cambiaria de 1982— en la historig financieradel Que pueda regitlos se la formulan con referencia a los {abra némesis.
pars, y ello nos invita a los observadores a reflexionar  INtereses del pais En la modalidad de mercado nadie pala _seamos raslislas—en alguna
sobre donde es en verdad que vinimos a parar, como es  ®S!4 pensando en el interés colectivo. Sus partidarios Pero, al mismo tiempo f;a arldo pot una mayorla
realmente que llegamos aqui, y por qué lado puede pstar  Aducen que, sin embargo, no hay mejor manera de  medida ese desenface ha sfdo ’ﬂu COReLUPa Tanens
la salida. Lo ditimo ya que. de ello no se dude, nuesira Contemplar el bien comin que dejar que [os agentes En cierto modo, ésfa s una .'if:ﬁ!lﬂﬂg e w:—:‘nmme
situacidn de hoy es una selva oscura, donde ningyn  Persigan su interés individual en un ambiente compett 1896 Porlo menos ala luz de los hec ; efﬁa minienis :;
camino cierta hacia la luz es tacilmente discernibie tivo y bajo la regla de derecho. Sus opositores, sinduda  no estd descaminado pensar ““‘: “g qybl'ca laiidar
Nuesiro paradero actual puede caractarizarse -:ric'iem numerosos en el Uruguay, encuentran seduclora la idea ocasion, al fundarse el E_iancn de fa J:-‘"h ; hlaysa?'wda =
do que tenemos una banca nacionalizada O estatizada € Qué decisiones fan cruciales como las que hemos  se el sistema de banca libre que fan e Wy e
lo que segun el uso corriente signitica lo mismo. Yloque  ©Stado considerando se adoplen teniendo al interés nuestra economia, se adoplo unadecision litica. Yead
significa es que la asignacion de recursos reales gque se  Nacional como meta explicita Para pensar asi suelen ia banca de mercado y a favor de la banca p’a l'msr A a
desprende de la funcion esencial de la banca de interme-  Mantener una posicion optimista frente a dos problemas  yez que se entonaron las loas de 65a singu .’”.’; ituci n-.r
diar en el crédito ahora se cumple o al menos podria  Que la modalidad politica plantea: el problema de 1a  cada vez que se canfo Su W”“P”'f'"c’ac; 11 Cipei0
cumplirse, en un &mbito politico, y no en un &mbito de  08SViacion de los fines con que las auloridades de hecho  inferés nacional cada vez que se pinio e unad.-p‘la;
mercado. ¥la ironia de la situacién —porque la situacién ~ S® muevan, y —el mas sulil e importante— el problema  gen hipostatica, en la cual el ser del BROU trascendia e
rebosa fronia. por mas que no nos haga ninguna gra-  Oefivado de la enorme, y faciimente subestimable, com-  de los recursos humanos que acluaban en Su MATCo
cia— esld en que la culminacion del proceso estatizante  Pleiidad de la informacion a manejar si es que ha de  juridico, empleados y directores, y se hallaba imbuido de
Se aprobo con los volos en contra de los partidos que  2doplarse un conjunto eficiente de soluciones. Mientras  aficiancia, sabiduria y otras virtudes en un nivel excep-
8Stan por la banca estalizada, y con los votos a favor de  9Ue 108 partidarios del método tradicional de Occidente  cjonal mas alld de todo lo que Sus recursasa n:"rﬂn{;'?}j;%!‘&
m -'mdm" S_.ﬂﬂufﬂ‘ﬂf” lo preciso ter enlatizan que historfa y leoria confiu yen en damosirar pudr'eran concebiblemente JI"I'fUﬂﬂ'HI'.I'E". alravesae
minantemente en la muy recordada entrevista que con-  que el mercado es el equivalenle de un sistema ciberng- interminable ditiramba, que hoy aun resuena en i
Ml Bernardo Neustadi— se oponen & ese arreglo  1/cO incomparablemente mas poderoso que las mayares ofdos. las implicaciones de la decision de 1896 fueron
institucional compultadoras, a la vez que redne ademas la venlaja de alirmandose cada vez mas. Si por lo fanfo, alguna vez, tal
No apoyarse en una hipdlesis excesivamente exigante vez antas de mucho, fenemos causa tangible para doler-
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Tal vez debamos detenernos a desarrollar el concep-

bl 2 sobre las verdaderas molivaciones de los seres huma- nos de nuesira alligente situacion actual qaueﬂu da "Ti

4 'T mwmmﬂwrm“mh. concision. Los ﬂlﬂﬁ. En suma, la cuestion es ardua, y el mundo esia divi- lo {iUf‘SfSFE. Fraife Mostén.. " no nos esfara del todo mal
TR bancos, ¢qué funcion esencial cumplen? En esencia  didoentre unayotra alternativa de manerabastante pa-  @plicado

reciben crédito de las unidades sociales linancieramen- reja Los EE UL, Inglaterra, Suiza, Japon y Singapur, per- En Monlevideo, tal ver el lector ya haya reparado en

te excedenlarias —basicamente lamilias y ocasional- manecen adheridos al sistema de mercado; la URSS, /a ello, hay dos, y solo dos edificios realmenie SUNIUOSOS,
mente empresas— y procuran atraerio ofreciendo intere- RDA Polonia, la Republica Popular China y Kampuchea con mas de lemplo gue de local gubernameanial, donde
Ses y servicios varios, y lo vierten hacia las unidades so- poseen sendas bancas estatizadas Como puede verse, mérmoles y lambrices proclaman la grandeza de algo
ciales que son normalmente delicitarias en sentido fi- en la adopcion de este segundo sistema no eslamos de claramente sobrehumano. Son —:;queé duda cabe?— el
nanciero, el grueso del sector empresario (cuya inver ninguna manera solos, Palacic Legisiativo y la casa cenlral del Banco de la
sion excede normalmente de su ahorro) y el gobierno. Aquf donde hemos legado, {icimo es gue hemos Republica. Aproximadamente en la misma época los
Segun sean los destinatarios del crédito, as/ serd la venido a parar? En parte —ya vimos que volaron a favor uruguayos guisieron cefebrar con gran pompa ¥ Super-
asignacion de recursos reales resultantes de la canali- los gque estaban en contra y en contra los que estaban a lativo costo, por un lado, su aceplacion de la soberania
zacidn del ahorro nacional que trangita a ftraves del favor— por virtud de las oscuras luerzas del destino. No de la ley, y por otrolado, a prosperidad desusada entre la
sistema bancario Dicho de olro modo: toda sociedad  porgue el pais se halle naturalmente incapacitado para mayor parte de las naciones del orbe gue su economia
debe resolver como ha de invertir el ahorro que genera; tener una banca privada sanamente compelitiva y pros- habiaalcanzado. Talvez haya un significado profundoen
en las sociedades actuales una fraccidn significativa der  pera, como ya tuvo durante un lapso secular. No, clerta- €l hecho que ahora, cuando ya no hay prosperidad para
esa respuesta viene dada a fravés del lunclonamisnto menle, las oscuras fuerzas que actuaron no lueron las festejar, los dos edificios de andlogo porte se hayan
del sistema bancario. Pues bien ese funcionamiento  del mercado. Fue preciso que el goblerno se precipitase  dedicado a lines muy semejantas y que los marmoles y
puede ser de dos manerss. Segin una de ellas, la mane-  enlas insensaleces sin nombre de 1981 y 1982 Después  boiseries que hayan rodeado la adopcitn de las deci-
ra de mercado, los demandanies de crédilo pujan por  quelas auloridades condiclonaran la inyeccion de recur- siones linales sobre estatizacion de la banca no hayan
los recursos que competitivamente se les ofrecen, y de 505 reales necesaria para evitar el descalabro consi- 8100 los de la Aguada, sino los de la Ciudad Vieja. Esta
esfe modo se fija el precio del crédifo, o sea la tasade  gulenle de las inslituciones del sistema a la capacidad ~ /0eaexige un analisis que hoy no lenemos tiempo de de-
- interés m‘-m del mﬂ'm los bancos, de dstas para suminisiraries fondos con que proseguir dicarle, lo mismo que el tema de cédmo encontrar an el
usando la informacion gue constaniemenie recogen y  su calastrolica aventura monetaria, y de tal modo exclu-  ©5Pes50 bosque el camino recto de vuelta a la luz. Ambos
mmmm—Wﬂ industria y ries- yeran del rescate a las empresas de capilal exclusiva- quedaran para una proxima ocasion.
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