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editorial

- La piedra angular de la politica "5

os dejar de reconocer que las aulor/dadas

,,.,:T,-.p.tgf :-n:rumd{:n a au favor. y que 8/ ha consegulc
un amortiguamlenio conalslente de' la Inflaclén gﬁll
que asumid luncionas, merece clarfo crédito gyando
asegura que ha reducida, y continuard reduclendo, of
", desequllibrio liscal yparaliscal Poro para nosolras no 08
bastanle. S/ so nos dice, como hizo el Prealdante d /.
BCU, que al délicit global del sector publico lua de 4. L
puntos porcantuales del PBI, y no so nos da al reapeclo
detalle alguno, nosofros nos sentimos Inclinados a pro=
testar vivamante. Nuestros célculos —a cuya lacolon
razones de simple dignidad no nos dejarian r:ndnafg;: E
copcion Lo que alll se convino fue que ef gasto publico aunqua la c"dm”E.: T:: ::: ?L'FL':::#L?:: t;'ﬁr;.dlf i
:?n » r:.dui:“ K Puesto que los gobiernos cu:?.d: gr;}fn;;u ;a‘ ::::: pm'; ait 1A rur}:grnm monetariot
reducirelgasto por lagenaral loaume \ : i

de un gobiarnp Qupnﬂw.g: ITSC:TEF an ol conlexto do usados como mélodo do financlacldn no f.ﬂﬂ'l 5

! Y no pensamos que sea nuegaliro debdr
militiples pretensiones populares insatisfechas y enck :i::?rc?;ﬁ:umi ootéricos de 18 Adminigssiey i

y !

El giscurso dol Presidente del Banco Central Cr RK
cardo Pascale a0bre el que informamos'en nuoslra
uftima edicion contuve importantes deliniciones de pol-
lica incluyendo la enunciacién de un conjunto de motas
que las autoMades se proponen aloanzar, pero lambién
la expresidn de los principios Que rigen In estrategia
oficial on la bRlora coyuntural o de corto plaza
. En una parte conceptualmenle central de su oxposk
clon, el Presidente Pascale dijo. *'La pledra angular del
ajuste econémico-Tinanclero que se exté llevando &
cabo deade 1985 consliste en reducir el desequlll
brio tiscel, como medio de recomponer el squllibrio

extamno y propender a una reducclon del ritmo Infin-
clonario™,

mante. que Ia autoridad monalaria pusiese su maquina
Impresora de billetes al servicio da los intereses populs
rea Y que cuando ol FMI nos aconseja usar circunspec
cion en al manejo de ose aparato e conminAsemos A no
meler sun instituclonales naricos on nuesiros Asunfoa @
hiciésemos girar alegremente la manivela

Qulonos asi ven las cosas puoden encdntrar clorta
Justiticacién por mas que no clentifica al menos ética en
ol hecho de que el acuerdo interpartidario que, dentrq del
inolvidable marco de Ia CONAPRO, sentd las bases do
una politica econémica de consenso en ol umbral de la
reslauracion democratica, parecia abrararia mismacon-

«* La teona ecanomica on gue somo/ante ostratogia se
in&pira s clara El pais liene una capacidad de linancia-
miento de sus delcit publicos coOn MOCUrsos goenuinos del

Orgen del 2% de! PRI Es declr, unos 150 millonos de
dolares Maés alld debe emitir para solventarios Cuanto
mayor la emision, mayor también la inflacién. Al mismo
liempao como of délicit supone un gasto del goblerno sin
restringir previnmente con Impuestos la demanda de los
agontes privadox implica mayor absorcidn de bienes y
Sefvicios dada una determinada produccldn, y por con-
siguiente un deficit de balanza de pagos en cuenta
comente Cuanto mayor el déficit. mayor asimismo ol

Ma con el compromiso de no gastar menos que anfes
4dque se podia esperar?

Por clerta no el grado de disciplina fiscal y monelaria
que ha exhibido la Admimistracion Sanguineltl Por cler
fa no un Presidente de! Banco Central que alirma que |a
pledra angular de la poktica ha aido y debe seguir alendo
la reduccidn del déticit publico. A nosotros todo eslo Nos
ha sorprendido muy favorablemente; pero no de/amos do
comprender que la sorpresa de olros haya podido lener

s do auloridad. Mds bien creemas que nuestrg
rd.:h{:r:'ﬂup.m an senlido opuesio.

una melaparaeld

ﬂ e
gﬂ: gg:': ::é"mim'slrlcfdn so haya fljado y sl realmente ha

alcanzado las mas amblclosas que se habla propuesio

sclo al afio en curso, ol Cr. Pascale nulicld
Gon re3pos  délicit global de 3,7 puntos del PBY, enlo
arecursos ordinarios. Es la meta més baja _

-

roandemos el sabito acceso de parsimo-

antos 1o o aun de 6se médico descenso de 0A%
rogramado, of Presidente del BCU nos dejé a oscuras
ﬁn gusnra a los métodos que lo allegarén. El goblerno
argentino acaba de anunclar 57 medidas para reducirel =
délicit No nos olvidamos de que su sltuacibn es més =
rave que la nuesira; perode 57 a cero hay una distancia =
gxces.‘m Luego el Cr. pascale anunclé que las operaclo-

s debt-to-debt reducirfan el déficit en medio punto

nm?ﬁs —unos 35 millones de délares— y al respecto, tanto _-‘
en lo cuantitativo como en lo conceptual, debemos =

conlesar nuestra perplejidad. 3
S/ la reducclén sostenida del déficit publico es la =

r de la politica, uno tendria que esperarde =

2 if“';'i,f;:ﬂﬂ'ﬂue pm:fssmenrs es el que sienta lapremF =

6 r!;rés informacién sobre esa materia. Hablando alcabo = S

e un cuatrimestre de gestién en 1988, uno habria -
o erado que el Presidente del Banco Centralnos djjera =

:I;o sobre la marcha del déficit agregado en el afio en

curso. Quizé ello podria explicar la notoria discrepancia

vn signo opuesta Quienes como recientemenie el Go-
neral Seregni tachan de antipopular, y antinacional 1a
poltica econdmica actual ganaran en concracion y
credibilidad sito hicieran blandiendo los acuerdos cond:
pricos.

En todo casa lo que parece indudable es que el
consenso ha muerto. Y que le ha sucedido una clerla
division que es algo lanto mds caracteristico de la vida
democrética. En efecto, el consenso estable parece ser
una exclusividad de los totalitarismos

Y esa divisidn, que no ha de ser ajena al discurso
poktico del tiempo preelectoral que se avecina, ¢cudl 8s
la kFnea que la delimita? Nosolros pensamos que ellano
s ajena a laidea de que el déficit publico esImportante, y
Su eliminacién un objelivo benemérito, de gran beneficio
para los intereses populares y nacionales. Quienes con-
cuerden con esta idea estaran de un lado de la llnea,
Quienes discrepen del olro,

Ella, como es obvio, no excluye matices mas o menos
acusados de diferencia en una y otra vertiente. Nosolros,
por ejemplo, que no podemos estar mas de acuerdo con

desbalance de 'a cuenta comente oxtorna Si el agrava-
miento de la inflacion y del excedente de importaciones
hace a los agentes privados esperar una depreciacidn
acelernda de la moneda nacional se inclinaran pDorsacar
su dinero del pals, provocando a® lambién un délicit de
balanza de pagos en cuenta de capital En tales circuns
tanciak /a provision de una depreciacidn monetaria
acelerada puede convertirse en una profec/a autorreali
zable Sielprecio de los dolares aumenta abruptamente,
también io hara la cuenta de intereses del sector publica
y consiguientemente el délficit Lo Que agrava lainllacidn
y el desequilibrio externa depreciando mas la moneda, y
asi sucesivamente Ejemplos de eslaespiral diabdlica los
conocemos bien por experiencia propia y como espec-
tadores de los asunlos econdmicos de nuestros vecinos

Es como dec/amos una teona clara, pero desgracia-
damente no undnimemente acepltada Cuando oimos
fustigar acerbamente la politica econémica del gobiernao,
por voceros de las ixquierdas y tacharla de antipopulary
antinacional —en tal sentido el reciente ataque del
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| anunci6 sobre inflacién y los
General Seregni se distinguié 1!‘."& muchisimos otros sdélo que el inapreciable editicio de la estabilidad monetaria entre jl; ;.H:Er:p:;?v:.i en el primer tercio def Iﬂo.r ;
por su mayor repertusion— siempre interpretamos que solo puede erigirse sobre la piedra angular que definio el [esukace ve todo esto no @s MAas que una larga F
los crticos se relieren precisamente a este punto. FES Presidente Pascale, vemos con pesar lo que nos parece y .jfg:b?ﬂ el punto central, si la reduccién del déficit — =
nalural que los quecreen que el déficit del sector publico una prosecucion renuente y tibia de las metas respectr- :par qué no ellm Inaclén?— debe ser o no |3 piedra =

carece de-eleclos signilicativos se duelan de que el
gobierno cobre tantos impuestos y aun méas de que
relacee el dinero para tantos gastos socialmente Utiles
que de hecho no se llevan a cabo Querran, presumible-

vas por la actual Administracién, que por otra parte opta

e la politica, confiamos en que no quedardn
por mantenernos a los ciudadanos, respecto del progre- angular d P

vertiente de opinién en
SO que va alcanzando, en algo muy parecido a la total dudas en ?uantg: & que noso-
oscuridad. 7 tros nos situam
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