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Inflacién y crecimiento .

d de que lcroci

Ante | ol  posibllids a bondiclon para ol crecimiar

NN Ge Eeongm e i, lacién do uiia o Cuslesquiers objeciones contra ol programe 5500 on definiiva UTeRY3 o o dosde anlonces ujo
QUn palabras recogidas on la  gobilerno argentino aparece embarca |Cudnla micos! Desde fines de la década de 1.
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= edicidn lwego doe aquelia administracion allende ol Plala y yenles econ inflacién no A
:N.l';. J:;;ar la importancia ge las melas oficiales Eanbrn of lgunnﬂn no doberian encarar una accion draslica para gﬂal 60 comonzd 8 verae 1”:;:'"”[“'0.[ ::lf <l
urmw,r:r:;:“‘, ?‘"""m Que ol gobierno no estaba  combalir las vordaderas causas de la enlermedad yidad de los palses :;'Ma-nﬂbm todo~ delici e
e iy m:p":‘n e perseguirias con tenacidad " A tal punto nos parece frrefutable esla requisitoria publico indiscriminado ¥ .

desempleo. Mugh
lento del! producta ni (a arriosgarn quo no tenemos mas remedio que temer que las palabras ., aqucia @ mes mm;::?;b,;dgf:ﬂu:?;n :l.l:?:}
NOencom  gal Ministro Zerbino no hayan lenido el alcance que "’: aconomislas "'u;'f;“nm pradecible entre desemp/ge
primer higar 16 homos atribuido, 8ino 8l alternativo a qu suave, eslable y cla del cual la eleccién del punto mge
en seguida vamos a referimos. Nos adelantamos & o, pacién, a lo !nrp-:ﬂ como ordenar 6l mend en yp
reconocer que lo que sabemos de las (deas aconomicas o ..o ora algo ondiioron con consternaclon g
deol Ministro y de su trayectoria no abonan la Inrlrprll"lt:‘*?:f rostauranie LUTH"!'EF lo largo de lo cual se lefan Jo,
Que vamos a esbozar, paro pasamos a delinearla comp a curva de Phillip desplazaba, y hasla que llegaba 4
:;:D: por lo que parece ser la Iogica inheranle en SUS g "O’mr:;;:mpuumm comotird 1eohl dsrais
claraciones doptar una p activi
Cuando ol Ministro dijo que no hipolecaria ol creck chn mayor Inflacién y menor ARSI A

: didos tuvo la sinceridad de

Que o poblerno argentino estd ponien miento real de la oconomia para lanzarse en persecucion ta. Uno de los sorpren s b
: @0 en P neamen James Callaghan, siende

Corammcion s pia b ent i1 muesto o etporacin  Seesiborege de 1o maia antinfacionars Podo GLGLE  duiiocor olati, CCc glandose ! congiese e
Q& desalenlar la inversion en ol Que o/ remodio podia ser peor que a : primer mm'{:,;},m. on 1976, daclaré: “Sollamos creer que

sector rexpechivo, una Esa ha sido idn. Pero asimismao e
mas alla de roda cﬂn‘.;rvfcm" de las taritgs publicas pPudp q.,,m:':“:u oA A mfu‘:nfﬂlﬂ ’ ropianmanteuna Parlido Lab lirso de una recesion a fuwzq de dlmr-
DVeCiOs relativos -rbrrr'.m\;r:;pm:;d# “OSIONR que conlleva  enfermedad 112;: z:;nn':;?t:;ﬁ:t;:;::n’::f g\‘: crecimiento. UM pod/s ;:sg;:pgcfdn reduclendo ifMpueslos y expan-
SQuUiCiantes de una cor y aumaniar ' s/, dad
asign recta rio. Con loda sinceridag
Pnacion de recursos y control de precios durante :U;v:;:::: '":,c‘.'" las cavaas do la mrmcmn;i::ggﬁgg diendo 108 desumbﬂmg;;g:;: no existe. Y que en ja
FelTaccion de la olorta Vale mas :::::a: :?\f;:ﬂ;g"#: Y la vitalidad ’Sﬂﬂﬂﬁr’,: ..1:";3;::;::?: gtr'::‘::,.'urrn que no log j;’;%‘:{gu{f;;::a vez existio lue a costa de inyeclar
> arado me 5
:oufri-":f?,bgﬁ‘:';m Sulrir una clorta inflacion aun del - | Nosaira To/ar &) bebé junto con ol agua dol Mﬁﬂ;;_ dosls progresivas de Jnffncféﬂ;:;l;:;g‘;::ﬁg'ﬂm
DOt SHoREnrsonte o nD, 000 o Uruguay QUS - oroshie DOhSr ssie ehats T que o AOR P R e, POf Meyores hiveles 0O da“mpbmﬁnfao- @s la historia de |
e mente ¢! luncionamiento de los mor E poner aste discurso en la boca del Ministro de Esa -conclula el yﬂb,mm:g do |
Os COn un pseudo plan conomva. Confiamos que pronto quede aclarado que los Ultimos 20 ahos.” :

DPensar on dos contoxtos capaces d
0 prestarle intel '

bdad y eof alcance gue ¢! asume en uno y urr:'?'m

s@niticativamente diferente -

Una oo las pozibily dades la qQuen
Que luera cierra sena la Siguionte
las preguntas de la prensa c lorta p

osolros Quernamaos
El Minigtro intuye en
resionon el senting o
fograma semojante al

SCONOmMico de esa in vii
fsﬁ‘fﬁ podna hader agregado aun dado t;u:‘:: :;::I;u una tercera explicacion que por ahora se nos En 1974 Rober! uggg;pubm:ab_g un S}Ir;_ﬂ?arﬂq ¥
Smbde Bt :‘;‘?::ra!;. DO grave Que haya sido of reciente E;;ua mi . que conlenfa una sancllla ."nvesf-"ﬂﬂcfa ;ﬂﬂz'i : ph: tﬂb&?ﬂ"
compulsivo de u n; :;:E:F;:h Sjperan aun bajoelefecto  gjlcada por? ::Hn:':;?;ﬂn:re .im;uln?n;un::m X Wa,gfr::l- sin embargo de hacay 3;1::'.' ::ég alla de loda dm

NOS SDIBRROL croOn inminente yuntura inteleclual en que construccion estructuralls uda

| # reconocer que el enfoque implicito mente nos movemos Hace cosade veinte afios laidea de ibl daba demostrado que en América Latina los
on esla version . ue la i _ osible que o
la ShUCaun Tlanco importants Coneami s 1S4 MONte Mocuonta Por ontoneos. ava el nconirar on  Pases més Infacionsits S 5 uguaylecanie
reprimir la inllacon comgeen o Wve 10 3o filas ke rnasianaﬁecanﬂmm:as uiiaun ncua::rgznlender crecido, y viceversa Enaquefs vye encabezabalalista de
larmente a lravés del control de Clerta medida partic-  merceda una lectura anmsuradaqdos mentor-confundan  910UdosSohonor deeer gt q;n el londo de la lista del
el gobeemo argenhing, y es Bu‘pcr::?& '0 @514 haciendo el género inflacién con una de sus tr:-ms raras y fugaces los inflacionistas y =8 swabaimrsmo Ronald McKinnon
regrmenes de nuestra region, ni Un que o hagan los  especies: una inflacién de ganancias, en ueb;'asgrasas crecimiento. Por entonces H:ra en un sonado libro que =
eCONOMICO un MONton de inte Que se inflija al sistema reales de interés se vuelven persisrenlemer?re negalivas argumentaba psrsuasqfamaé aran Indisgensabies berdii
de su ehciencia pero de ello n;ﬂggssf;:gu:cmn:es las deudas empresariales se aligeran, y lodo fﬂugrece la las lasas positivas 12;2:’#3‘-@“19!8 caracleristica do = =2
reSponsables de ia politica no incurran en ummgzem ;?g Inversion. Entonces prevalecia un enfoque monolitico  lerminar con ja rep :

= ] un .
alacan & mal miiacionaro en sus r . del lado de la demanda, que hacia divisar al gasto tantos palises SUDde.safrﬂﬂadoaif il e
invaradlemente. éstas tienen que vor g’:: acciones y  bapied Incluso -y aun tal vez lundamentaimente-ef de ticable hacia e/ Gmc]r?ﬁ:guﬁadﬂ las declaraciones del
. iones y caracter ficitari nfesamos que
OmiSiones del propio gobdierna Por ejemplo, si bien la 16 et camonInTpoderose: pafizost e S erbfm:? nos hizo sentir en medioc de una

admimstracion Alfon : crecimiento real Encima de tod I Ministro 2 . o
de 4 % dei p;.; L var;:ig;ﬁaa ;g:gp;g:::%da a un deéficit mirarse aun con cierto interés al :n?;?u: ;astfﬁgfur:asf?stg pesadilla en que-como n}:urr;d e;n Fa; a.':x‘;gr} :cdiéﬂﬂ;m. g
FIEL y la Fun . waos—enire ellos  (Furtado, Sunkel, Pinto, etc.) conforme el cuallainflacion ~ de la CONAPRO- todos los fantas : de .3
-:"E'fri::; no r:mc::;:f;nh:; :;:::”eﬂ_‘ han denunciado un no es en esencia mas que u.': subpmu;c?gsz?cii:gqt?:ﬁa los afios ‘60 habian resucitado. Pero, al mismo tiempo, -ré

S ol 1o Aalqueapuntaa  debido a carencias estructurales propias del subdesa-  reiteramos nuestra confianza de qué ellas tengan una =<

un fotal para el aho del orden de! 10 o0 el 11

= del PBI. rrollo. Y, ; : = 7 ; i i
S . por descon i i6n diferente.
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