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| Economia del sector publico

Cuando las cuentas

por Rambdn Diaz

El boletin de prensa del BCU
comaspondiente a octubre corr
tiene un nuevo item, consis-
tente en un informe sinéptico
sobre, en general, los datos
qQue aparecen numéricamente
en los cuadros. A veces se
agrega un breve comentario.
Por ejemplo, al anunciar que el
tipo de cambio habia aumen-
tado 59.7% en los Gitimos 12
meses a setiembre, se indica
que ese rMmo es practicamente
igual que el promedio de los
dos indices de precios, al ma-
yoreo y al detalle, que se pu-
blican dos pdaginas antes. Es
una forma de ahorrar trabajo a
los periodistas a quienes la
informacion esta dirigida, y tak
vez de ayudaries a interpretar
loscuadros. Revela unainguie-
tud encomiable por parte del
BCU, pero dificilmente podria
atribuirse importancia a la ini-
ciativa. El caso, sin embargo,
es que de los 14 numerales
hay uno que si contiene infor-
macion nueva, y ademas de
gran trascendencia

Se trata de datos sobre el
‘déficit agregado del sector pi-
blico, o sea sobre sus nece-
sidades financieras. Es una in-
formacion que nunca se habla
ofrecido en el Uruguay durante
cada afio y sl s6lo retrospec-
tivamente . Por consiguiente,
la innovacion y la importancia
superiativa cel tema se unen
para volver imperativo el co-
mentario, el cual por lo demés
ya habla sido adelantado por
este semanario en otro lugar.

La significacion del aconte-
cimiento resulta realzada por
el hecho de que un calificado
vocero del goblerno habla ex-
presado este mismo afio, ante
una comisién parlamentaria,
que los datos respectivos recién
podrian elaborarse después

del cierre del actual ejercicio
financiero, y sdlo serian infor-
mados en ocasion de la proxima
rendicién de cuentas. De e
tonces ahora ha habido sin duda
un considerable avance.

Los comentarios que he leldo
al respecto destacan el valor
de la iniciativa, como corres-
ponde. Al mismo tiempo inclu-
yenobservacionesencuantoa
la forma en que los datos son
ofrecidos al publico. Entiendo
que también la objecién pro-
cede. Naturalmente, uno desea
estimular las buenas practicas,
y ademas no puede reprimirun
cierto temor de que ellas se
interrumpan si la prensa no se
muesira receptiva; pero al mis-
mo tiempo no s posible olvidar
gue quienquiera haya re-
gistrado protestas por la ca-
rencia informativa merece
parte del crédito por la mejoria,
y —lo que es mas importante—
no deberia cejar enlaingrata
tarea de quejarse hasta que la
situacion llegue a ser plena-
mente satisfactoria.

A fin de concretar las ideas,
voy a transcribir el paragrafo
de marras, y proceder al mismo
tiempo a su glosa. Comienza
asi:

“44) En el primear samesthe de
4988, el déficit del sector pablico
consolidado alcanzo los 45 325
millones de nuevos pesos, aqul-
valenles a unos 140 millones de
dbélares...".

Es decir que, tomando un PBI
semesiral de 3 500 millones
de déblares, estamos hablando
de un déficit agregado del 4%
del producto. Dado el déficitya
informado del Goblerno Cen-
tral de N$ 27,3 mil millones
{unos USS 85 millones) ten-
driamos en el resto del sector
plblico un déficit global de unos
N$ 18 mil millones, (aproxima-
damente U$S 55 millones). El
boletin de prensa continda:

‘5@ observa un aumenio del

desequllibrio de caja del Go-
blerno Cenfiral que es mas que
compensado por un fuerte su-
peravil a nivel del reslio del
Seclor Publico no Ananclero.”

Laredacciéntalveznoseala
mas feliz posible, pero lo que
€sto significa es que el Sector
Publico No Financiero —Go-
bierno Central mas Intenden-
cias, mas empresas estatales
no bancarias— tuvo superavit.
Todo serda masclaro alincluirel
tercer y Gltimo parrafo:

"H 85% del déficit consolidado
cormasponde al défich del BCU
(Incluida la asistencia al BHU
para el servicio de préstamos
exdemos)”.

Esto ya es mds claro. Se nos
ha dicho que el déficit total es
de N$ 45 325 millones. El 85%
viene a ser N$ 38,5 mil millones,
lo que incluye parte del déficit
del BHU,; en dblares unos 120
millones.,

Conocemos, pues, el déficit
del Goebierno Centraly del BCU
(dejando de lado desde ahora
la referencia al BHU), y cono-
cemos el deficit total. Podemos
calcular el superavit del resto
del Sector Plblico, que incluye
todas las empresas no finan-
cieras del Estado. Usando las
cifras en délares, que son mads
manejables, tenemos:

no clerran

este gigantesco superavit es
vastamente insatisfactoria. El
hecho de que hayaque sacarla
por diferencia es sintomatico.
La resistencia de las autorida-
des a informar sobre lo que
parece ser una excelente no-
licia es ademas sorprendente.
Nétese que no sabemos adn
dénde se genero el excedente
ni —lo que no s menos Im-
portante— donde esta. No sa-
bemos dénde esta depositado,
ni de qué manera, por tanto,
incide sobre la coyuntura ma-
croecondmica. Y no digamos
nada, ya que nuestro interes en
la emergencia tiene otra orien-
tacién, acerca de que al con-
tribuyente uruguayo se le ex-
traigan 65 millones de délares
en medio aho a través del
poder monopolista de empre-
sas que se crearon sobre la
hipdtesis, hoy algo mas que
desmedida, de que operarian
sin fines de lucro.

* La estimacién que yo hice
del déficit agregado del sector
publico hace algunos mases,
sin contar con los datos del
superdvit del sector empresa-
rial, sobre el cual no habia dis-
ponible el menor indicio, estdn
dentro de 10% de las cifras hoy
anunciadas. Y no lo digo para
jactarme, sino reflexionando
que algunos comentarios que
de esferas oficiales entonces
me llegaron, que atribuian mis
cdlculos a una supuesta mili-
tancia antigubernamental mia

me resultan ahora mds inex-
plicables ain que entonces.

Finalmente debo sefalar

que las cuentas, después
de agregar las nuevascifrasno
me cierran. Voy a mostrar por

qué, no a fin de exhortar a los

lectores a que no _c:raan enlas
cifras oficiales, sino a fin de
estimular a las autoridades,

ahora que han mostrado una

disposicion mayor a informar,
para que sigan por el buen
camino y no se contenten con
pasarnos a los observadores

de las tinieblas a la penumbra.

Ya que ellos tienen |a lamparm,
que no sean tan renuentes a
ampartir su luz.

i Noﬁ'iaimente calculamos el
déticitextrayendo la diferencia
entre egresos e ingresos, pero
también es posible al menos
estimarlo atendiendo a las fuen-
tes de financiamiento. Por ejem-
plo, con referencia a

Sisumo los dos conjuntosde
fuentes llego a USS 344.5 mm.
Resto la inversion en reservas
hecha en el periodo y me da
U$S 284 mm.. Resto el supe"
ravit de las empresas (aunque
por cierto que me pregunto por
qué no estdn entre las fuentes
de fondos del BCU) y todavia
me quedan U$S 220 mm., 80
millones arriba del déficit glo-
bal anunciado.

Ochenta millones de dolares
es mucho dinero. ZAlguien pue-
de dar noticia de su paradero?

U$s MM
Déficit

total 140
Menos:

Daficit Gob.

Central -85
Daficit BCU =120
Superavit

resto seclor

piblico 65

Es, como se observard, un
excedente muy importante. No
lejos de dos puntos del PBI.
Pamitasemeaquemadetengaa
formular un par de comentarios.

* La forma de informar sobre

FUENTES DE FONDOS DEL GOB. CENTRAL _U.'FE mm.

Letras y bonos

tras ’ 118
8umo el déficit del Gobierno Central fue sélo de USS BS5mm.
pudo asistiral BCU (algo asi como prestarle leche al tambero). En

cuanto al BCU mismo:

FUENTE DE FONDOS DEL BCU

Depdsitos BROU
Letras

Bancos Privados
Sector Privado
Incramento MO

99,6
87.8

USS mm. 2449
BB.0

510
416
30.7
33,6
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