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editorial

Declaraciones de caliticados voceros oliclales hacen
esperar que el gobierno linalmente abandonard la pask
vidad con que hasta ahora ha encarado el grave rebrote
de inflacion. En 8/ mismo esto os algo bueno. No os
posible saber si la politica que haya de dorivarse de 0RO
eventualplan serd también buena antes de conocer mas
sobre su probable contenido

El Director de Planeamiento, segun informamos con
algun detalle hace una semana. so relirid auna batena de
medidas monelarias liscales oe ingresos y de abaste-
cimientos Con ello parece aludirse a cosas que estdn
denfro, cosas que estan lvera ¥y COsas que osld4n en pl
bmite. de lo que nosolros consideramos Que un plan
antiinflacionario debenra contener

La referencia a medidas sobre abastecimientos en
parficular, nos parece desaforfunada, en cuanto tlendo a
ocultar la verdadera naturaleza del arote que padece-
mos. Es cierto que el Cr. Davrieux doscand el control de
precios lo que ya es mucho como salvaguardia conlra
remedios antiinflacionarios que son peores Quelaenter
medad como sin duda resultd el Plan Crurado. pero
admitido como posibilidad la importacion de alimentos
Analogamente en Argentina se ha manejado reciento-
mente la reba/a de aranceles en el marco de la lucha
contra la inflacion. Nosotros pensamos Que se frala de
un error.

La posicion favorable de Bisqueda a proposito de la
rebaja arancelaria es harto conocida Sin emba rgo, para
nosolros se Irata de un objetivo estructural cuyo manejo
en el plano de la coyuntura carece de sentido. Se
reducen las barreras al comercio internacional a lin de
reasignarlios recursos productivos de manera duraderay
mas acorde con la ventaja comparativa del pais no para
influir sobre tales o cuales precios menos aun sobre el
nivel general de los precios. Los aranceles se bajan, por
Ofra parte, segun un esquema preanunciado, en etapas
previsibles, dentro de un plan de reconversién Industrial
Que implicara inversion sustancial tanto en capital lisico
como en capital humano. Inversamente, no se bajan los
aranceles por unos dias. mientras se combate la infla-
cion, para luego subirios de nuevo, para no reconvertir
nada. para desquiciarinnecesariamente estas o aquellas
ramas de la produccion, a las que no se les pide reasig-
nacion de faclores, puramente que bajen precios. Como
§/ los precios subieran por su culpa. Como sila culpa del
aumento sostenido del conjunto de los precios no fuera
siempre y en todo lugar responsabilidad de quienes
tienen bajo su jurisdiccion las finanzas publicas y el
manejo de la moneda.

Es cierto que una rebaja arancelaria puede influir
auténticamente sobre la inflacion. No de la manera que
se prefende, aplicdndola sobre los sectores que se han com-
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Dificultades

para un plan antiinflacionario

portado mal y han subido los procios con deamasia, o
esgrimiéndola como un garrote para lograr de los em-
presarios porintimidacién un comportamienio conforme
con un objetivo de interds publico. En estos aspoclos no
08 mas que una de lantas lormas en que los gobiernos
habitualmente procuran confundir a In opinidn publica y
franslerir al sector empresarial una responsabilidad quo
estrrctamento les partenoce. Lo que larabaja arancelaria
puade eventualmente lograr en el terrono de la Inflacidn,
Que os el lerreno monelario, y slempre lo ha sido, aqul y
en todo lugar, es permitir o lacilitar un déliclt de balanza
de pagos Este no os mds que un medio alternalivo por ol
cual los agentes econdmicos se libran del dinero exce-
dentario: en la Inflacidn a traves dol aumento do los
precios, que reduce la masa monelaria an lorminos
reales y en ia balanza de pagos a travds dol cambio de la
oferta excedento do dinero, via pordida de reservas del
Banco Central por mercancias Importadas y aclivos en
el exterior. Si los arancelos son tal altos que la salida del
dinero excedento a travéds de la cuenta corrlonle so ve
entorpecida, su rebaja puede ayudar a la concrecion del
Ajuste suceddneoo de la inflacidn Poro sdlo de manera
Iransitoria, porque el método no puelie durar mas que el
stock de reservas. [Cudnio mds sencillo, ademas, alacar

eimalen sus causas que alterar los efectos de una causa
Que se deja subsistente!

p En tal sentido, como es natural resulla decisivo
: ecidir si BsFam-:-_s realmente ante una reaceleracion de
a inflacidn o Simplemente ante un slock transitorio
Proveniente del alza de un corto numero de preclos, al
Impulso de factores alealorios, lales como "la sequiayla
Crudeza del invierno" En una reciente conferencia, el
Presidente del Banco Cenlral sugirié que lo segundo era
el caso. Ello implica Que la conlraccion de la cantidad de
dinero real a que asistimos es un lfenémeno de desequik
Hbrfu_ Clertos precios suben, reducen la liquidez por
debajo del nivel deseado por los agentes economicos, y
eso es lo que observamos. Pues entonces, s/ las cosas
efectivamente son asi, no es necesario hacer nada. Ya
estaran enmarcha una multitud de luerzas, provenientes
de las entranas del mercado, para restituir el equilibrio
roto. No hay nada tan claro en la historia econémica del
mundo_enlum como que al publico no se le fuerza una
reduccion en los saldos monetarios reales sin que los
antidotos actuen, y actuen eficazmente. Si el diagnostico
del Presidente Pascale relleja el sentir de toda la clipula
@conomica, entonces lo indicado es simplemente esperar
que las cosas se arreglen solas.

Nosotros pensamos que laevidenciaen contra de ese
diagndstico es contundente. La tendencia anual de los

precios en los 10 primeros meses de 1987, calculada por
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