por Remdn Diax

Con frecuencia se oye afir-
mar que |as causas de la in
flacibn son muchas, incluso
&n &l marco de la presante
campana electoral La Gitima
ver sa lo of decir al Dr. Hugo
Batalla en su reciente apari
cién en TV junto con el Dr.
Jorge Batile. Hay un sentido
en gue esa afirmacidn es cier
ta y olro en gue no lo es

LCuantas causas determi
nan &l SIDA? i Una o muchas?
En rigor, solo la antrada de
un determinado virus en el
tormente sanguineo as causa
de la enfermedad Numero
de causas desde ese punto
de vista, por tania una sola
Pero, Lpor queé s& introduce
&l virus en la sangre? Pues,
exisien numerosas posibil
dades Se sabe gque las rela
ciones homosexuales expli
can gran namero de Casos
Otra elevada proporcion de
contagios se origina an el
uso de jeringas hipodérmicas
contaminadas, basicamente
por drogadictos Pero Lpor
qué hay homosaxuales y dror
gadictos? Los que saben di
cen gue la superacion ina
decuada del complejo de EdF
po suele estar en el origen
de la homosexualidad mas-
culina. Esa evenlualidad es
mas frecuente en los hogares
donda falta el padre, y 8 veces
es atribuible a la personalidad
demasiado fuerle, o dema-
slado posesiva, de la madre.
Vemos, pues que la confor
macién de la familia, la ines
tabilidad de los hogares, y la
parsonalidad de los progani-
lores puedan anceiTar Causas
de homosexualidad, ergo de
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Politica y economia

Causas de la inflacidn

SIDA. Algunas de aslas cir-
cunstancias, verbigracia, los
hogares deshechos, puadan
también dar cuenta de con
tagio por la via de la droga
diccidn. Y si es cierto que la
falta de oportunidadas alter
nativas en materia de cose
chas para los campesinos de
ciertas regiones de Colombia
y Bolivia respecto de la coca
es parte de la explicacidon de
la industria de la droga, pues
entonces habria que incluir
aste rasgo estructural de la
agricultura de ciertos palsas
entre las causas de aguella
terrible enfermedad. Etcétera,
efcétera
Andlogamenta con la infla-
cién El papel del virus en
este conceplo lo desempena
el dinero. Sin dinero no hay
inflacibn, y sin dinero propio
—es decir, en el caso de un
pais que usa dinero importa-
do, como Panamé actual
mente, o Uruguay hasts 1896~
solo se da la inflacién que se
importa junto con & dinaro,
verbigracia la de los EEULL
an Panami En Panama la
estd desquiciada
an rardn de la tragica coyun-
tura politica en gue se debale
aquel pals, pero su inflacidn
en Infima, del orden del 5 %.
Sencillamente porque no as
la inflacibén panameha, sino
la norteamerncana.
La inflacién s ongina cualfr

la cantidad que la gente en-
cuantra conveniente querer
CcOnservaran su poder, incly
yendo las cuentas bancarias
(demanda monetaria). Si la
autoridad monetaria expande
la emision, ésta ird a parar a
los bolsillos de los caballeros y
alas carteras de las damas, y
alascajasde las empresas, y
a las cuentas bancarias de
todas estas clases de agen-
tes Y siellos no quieren con-
servar todo el dinero que la
autoridad quiera endilgaries,
s& pondrdn a hacer gran ni-
mero de cosas para librarse
de la liquidez que estiman
excedentaria un gran nomero
de cosas que, dicho sintdtk
camente, en definitiva impli
card querer pasarse de dinero
a bienes, incluso cambio ex-
tranjero, con lo cual subirin
los precios de los bienes y el
cambio extranjero, hasta que
la liquidez excedentaria de-
saparezca, ya que &l dinero
habrd pasado a comprar por
unidad menos gue anfes Y,
naturalmente, si la autoridad
monataria sigue emitiendo,
esto que he descrito como
un incidente aislado se trans
formard en una operacién
continua, @n gran medida au-
tomatizada
Ahora bien, la cantidad de
dinero Lpor quécrece de esa
desmedida manera que ge-
nara inflacién? Basicamenis,
para financiar el déficit dal

do la cantidad de dinero que
mrmwm]

sector plblico. El gobiernao

no quiere o no sabe recavdar
impuestos suficientes para
cubrir sus erogaciones, de
modo gque echa mano de la
imprenta monetaria. Ojo que
5i no hay imprenta monetaria,
el déficit no puede suscitar
inflacidn. En realidad, nada
puede hacerio entonces En
ese caso el déficit suscita
para el gobierno andlogos
trastornos a los que pade-
cen los malos pagadores pri-
vados-un poco menos inten-
508 porque nadie puede em-
bargaries los bianes dentro
del pais- pero nunca inflacion
La historia del Uruguay du-
rante &l siglo X1X lo demueastra
acabadamente.

Ahora bien, hay paises que,
teniendo imprenta monetaria,
no han padecido inflacidn
imporiante. Tal fue nuestro
propic caso entre 1896 y,
digamos, 1935. En 1935 la
imprenta monetaria fue pues-
ta a funcionar infundada y
dlocadamente, pero solo por
un lapso muy breve. A partir
de 1950, la imprenta mone-
taria ar:lp;:ﬁ a manejarse
coOmo si un ]
manivela ara dmhm h.“wy-r
girar. Mas tarde -a partir de
1962 para ser precisos- los
gobiarnos descubrieron que
la maquinita serda también
para permitirse déficit monu-
anten que leUon 8 parecer
antes, que a
mindsculos a la luz m
periencia subsiguiente. Asl

llegamos,
a la inflacién de tres digit
LOué habla acontec
Formular esta
nifica raplantear el prob
de las causas de la
desde otro angulo. Y d
la perspectiva que &l d
brnhlaluulﬁ!h“-“ 1
s& divisan son, :
maomr.ﬂnmlh. iplas.
La historia
ya estad dividida en dos ver
ta de dinero meante
(hasta 1896) no existia, y mis
tarde era usada con circuns-
peccién Y en esa vertientela 4
inflacién era
desconocida. Del otro lada,
o que se desconoce prict
camente es la estabilidad, al
punto de gue se habia de
inflacién estructural, ad
tando una posicion fat

entra una vertienle y otra
consiste en la variacidén radF-
cal de las convicciones de la
izquierda democritica 3

teria monetaria



(viene de pég.2)
cipalcampednenel Uruguay
al Dr. Emilio Frugoni, el lider
socialista, como se decia en-
tonces, o sociakdemocrata
como se diria hoy, para dis-
tinguir su posicion de la del
marxismo-leninismo, al que
siempre combatié. Aunque
hoy esto luce extravagante,
ya que ningun dirigente ni
economista de izquierda se
interesa visiblemente por las
cuestiones monetarias, no
debft representar una rareza,
ya que Juan B. Justo, el equi
valente de Frugoni en la Ar
gentina, también defendio te-
nazmente en su pais la orto-
doxia monetaria. En los ano
20 Frugoni abogod, practica-
mente solo, por el retorno
plenodel pals al patron oro, ¥
en tal sentido fustigd laresis-

co de la Replblica a dar ese

la firmeza de nuestra moneda

;mente solo,

tencia del Gobiernoy del Ban-
paso decisivo para consolidar

En 1981, esta vez estrictar
Frugoni siguio
defendiendo el reingreso del
Uruguay al patron oro, como

Causas de la infitat'é_i_bn

se aliaron solidamente detras
de la politica pro-inflacionaria
que tuvo sus manifestacio-
nes en el reavalio del oroen

1935, y en las leyes moneta-
rias de 1939 y 50, que le
quitaron al stock de oro(a la
sazé6n del BROU) toda efec
tividad como limitede la emi
sién, y lo convirtieron en un
fetiche irracional. -
Evidentemente, cambios
semejantes representan trans
formaciones sociales com-
plejas, atribuibles necesaria-
mente a una multiplicidad de
causas. Una de ellas debe
haber consistido en el adve-
nimiento allende el Plata del
peronismo, que suministré un
paradigma de inflacionismo
populista. Otra debe haber
estado asociadaa la tenden-
cia izquierdista a usar al FM
ysu condicionalidad—-que no
hacia masque repetirlosvie-.
jos principios de la ortodoxia
monetaria- como béte nolre.
Sf, indudablemente, desde
esta perspectiva la inflacion
conoce una multiplicidad de

causas, entre las cuales no

sufria el peso. Tanto élcom
Juan B. Justo comprenc 2
que los intereses de los tr
bajadores estaban estrechg
mente ligados a la salud d€

moneda y a la contencidr
las -segun eran entonc
amenazas inflacionarias
singular es que las fue
conservadoras de la @

forma de enfrentar la fuerte
depreciacion que a la sazén

s dejar de incluirse elde-
tarés de la izquierda ae-




