_ Politica y economia

por Ramén Diaz

O por o menos muy PEFeCId0S,

pero dejemos las diferencias pa-
ra dentro de un momanto. EI he-
cho es gue SONn igualés &n loqQue
respects B aguello tan mando de
no deber vivie mas alld 08 Sus por
siniidades. Manido, S, pBrO Ceef-
o 56 wna famila persiste &N vivie
miés alld de sus posbilidades. ke
arruina. 5 un pals —en raalidad
guiero decir su sector publico-
persmie BN vivil Mas alld de sus
posibildades. sutre inflaciin, verr
tualmente hipennfiacidén, que o3
como la ruina de los paises.
LOué significa “vivir dentro de
sul posiplidades™? Quiere deckr
gue, &n &l largo plaro, sus egre
sos No excedan e Sus INGresos
cofrignie s, es decir, derivados de
ia venla de 08 sernicios de sus
recursos humanos (salarios) ¥
materiales (intedoses, réntas, par
sividades) para las lamilias, @ Wmr
puesios para los goblemos. En el
cono plarc, o8 decir, @#n & manrco
d& una emergencia, Como un de-
sastre climdtico © una gueff, O
wna enfermadad ¢ una Calde ac-
cigental de los Ingresos corren-
tes, segln ss trate de pals o de
familia, e legitimo (o “genuing”)
recufrii & la deuda Recurrir &l an-
deudamienio significa compro
metel o8 INQresos Cof renles doel
Qrupd, pals o lamilia, pars ol sar
vicio o la deuda, eveniuvalmenle
para su cancelacitn En cambio,
o 88 UN " FGCUTSo Genuing ™ lomar
prestado con la idea do stender
|08 servicios de la e uda con mis
endeudamisnto. Estalesitura st
o pusde terminar on ol desasire
firanciero, de la famiie, del pals.
Hay una sole posibilided an ls
cusl o rosults admisible financiar

¢l servicio de la deuds con mis

los ingresos reales dal grupo -
familia o pals— crecen a una lasa
mayor que la tasa de interbs gue
pagan sobre su endeudamiento
Por ejemplo, supongamos que
una familia se integra con varos
miembros gue estén haclendo
carreras verliginosas, en |08 ne-
gocios o en las profesionas, o e&n
&l aré, o en ol deporte, de Mmodo
que los Iingresos reales del gru-
po crecen, digamos, al 10%, misn
tras que sobre las deudas estdn,
pagando una fasa real del 5%.
Puas antonces los inlefeses e
rin una lreccidn cada vex menor
del prasupuesio lamiliar, por mis
Que paguen los infereses con
miks deuda Pero se irala de ca-
sos excepcionales. Para un pais,
con tasas reales del orden del
5% implica el requisito de que &l
producto nacional crezca a largo
plazo a no manos del 5%, lo que
de hecho ha parmanscido inec

cesible para la mayor parie de los
palses, no digamos nada del nuer

tro, cuyo crechmiento real medio
entre 1888 y 1970 ha sido del

1.6%. Do tal modo, endeudarse of
Uruguay. sin la prévisidn concre
ta de gensrar superdvit liscal a
fin de retirar deuda, al cabo de un
lapso concreio, es pan para hay,
inflacién para mahana Porque,

tan seguro como que of sol saldri
por ol Esie, tarde o lempranc ol
cridilo se terminard, o la capaci-
dad de pagas inlefsses se agola-
i, y no habré mis remadio que
recurric o la Inflackin,

La dlerancia principal entre los
paises y ias famiilas conslate an
que los joles de ios palses Lienaen
de imprimir dinero, y

mbguinas
s jeles de las familias sdio en

deuda. y #lla seconfiguracuandg’

muy poCos CASDS ¥ cuando las
tienen son perseguidos porla po-
licia. Esta perrogativa de |08 go-
Blarmos ds amitir moneda de pa-
pel, inconveriible, s una cosa
muy reciente @n la historia del
mundo. Durante al largo dominio
dal patrén oro, la similitud d8 s
tuaciones enire hogares y secio
res publicos nacionales era efec
tivamanie muy fuere. La camc
teristica pammdigmidtica del patron
oro consistia en gue @ banco
emisar -que en la mayors de los
casos importantes no era esla-
tal- tenia su capacidad emisora
esirctamenie acolada por sus
sxistencias de melal amarillo.
Cuando alasazdn la Tesorerade
un pals emitia bonos, 8l acusardo
efa thcito ¥ general, @n cuanto a
que astaba compromatiendo una
iraccidn do la recauvdacion futura
para pagar los inlereses y even-
tuaiments la amortizacion. Bajo
talas circunstancias ol délicil y la
inflacitn son dos cosas distintas
y sdlo sccidentalments interco-
necladas. Pero desde que se ge-
naralizd &l régimen de patron
papal, o monada flat, los paises
parecen hallarse tolaimentie a
cublerto de la insolvencia, al me
nos de la imposibllidad dé hacer
frente & las obligaciones en mo-
nada doméstica Sinembarga, no
so irala mbs quée de una impre-
sin, 8l lo qua nos interesa os ol
largo plazo. “En el larngo plazo es-
taremos lodos Musros” sentan-
cid Keynes para burlarse de la
preccupacion por los aconteck
mienios mencs gue inmoadialos
que habla caracterizado a la or
lodoxiascondmica, Sinembargo,
ol largo plazo llega cuando toda-
via hay una cantidad enorme
penle gue asld viva, y que por

Los paises son como las familias

general tiene que sulrr las corr
secuencias de la despreccupir
cifsn 0@ SUS Mayonss por [ acon
tecimientos qué a allos les lucian
remaotos. Uno de esos largos pla-
ros gue por fin llegan, @n médio
de la desaprensibn de la mayoria,
anunciados por una dlite de Ca-
sandras rodeada del sélido es
ceplicismo de casi lodos, es @l
largo plazo de la inflacion, que
adopla ol garbo de la hiparinfia-
ciéin, y eventualments de la des-
monelizacion del dinero nacio-
nal Lo Onico que se necesita pa-
ra que esa eventualidad s& com
crele es @l dilundido consanso
da que ella nunca llegard a con-
cretarse. “Convertios porque el
dia terrible esth cercano” clama-
rin las voces prolédticas de tumo,
*convertios a la sensalez y alrea-
lismo, practicad la austeridad y
estad prestos al sacrificio, por
gue pronilo s& oS padirdn cusn-
tas” & veces nadie créa, aunque
a los vecinos del barrio ya les
astéd pasando o que anunciaban;
pues, snlonces, seguro que la
profecia se concreta

Mo pusde dejar de concretar
s6. Nadle puade vivir indefinida-
mente mis alli de sus posibilida-
des. No se trata sdlo de Que No
deba. Tampoco pusds. Un dia
viene el alguacil y se lleva los
muebles, las joyas, los cusdros,
todos los objelos que encama-
ban el lujo que lafamilis no podia
parmitirsa. O un dia, tratdndoss

tuncionar la mbguina de impadmir
dinero —dé hacha, funcionars to-
davia mechnicaments, perc ys
no lo hard econdmicaments, es
decir, saldrin de la tal imprenta
rectanguios de papel colorsado
que ya nadie quarrd aceptary an

toncas o ajuste que casi nadie
habda creldo verdaderaments in-
dispensable, 0 QuUe |a Qran mayo-
ria habia juzgado postergabie, tie-
ne que producirse da 10dos Mo~
dos. El goblerno tiena que sle-
narsa a la recaudacion -como es
nalural, procurada @n una mone-
da extranjara, ya que nacional ha-
bri dejado de haber-y una parte
de los gastos, la que se cubra
con amisién, y con deudas (a la
sazén incontraibles) tendrd que
diferirse sin plazo concreto de
reanudacion.

Asi como las familias tienen
avisos de que el dia del remates de
oS Dignes sa acerca, también los
paises los reciben acerca de su
némaesis particular. Una inflacién
tremenda y creciante, una reduc-
cibn dal stock de dinero domés-

ambigu
Nuesira situacidn concreta po-
drd compararse con la de Alema-
nia de 1922 -la hipar estalid el
aho siguiente— o con la de Argen
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iviene de phg. 2)

tros muy pronto? LE| aho gue
viene, oin ir mis lsjos? Digamos,
como hipdieais de (rabajo, gue sl
orfaan que allo ss proba ble, a me-
nos que se adoplen medidas (dé-
noas para ovilarias En ese caso,
Leatarlan dispusstos o aceplar (o
que fuese necesaro con eae flin
praventivo? Esla pregunia pare
oo oclosa, pero cada ver que me
enario an un gidlogo sobée

e iema, me lopo con la nhlwz
o que algo que he sugerido -di

aamos, algo gue entiafa el clers |

de olicinas, 0 empresas, o ol en
vio de luncionarios al seguro de
parg- ma lopo con la objecldn de
qua lodo ollo e polilicamants in
viable Cormo sl las Consecuoncias
noasluviesen s puniods lorzarla
miama solucién de una manera
mucho mids debstica, mbs amplia,
miks durs. La genle parece no
darse cuenla de gue la inviatl ided
do loa remedios eguivales a ia
inaluctabilidad de I lase larmk
nal de la anfermodad



