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as de un articulo mio
aparecido en esta pagina
ha hecho referencias fu-
gaces al mercantilismo. Es hora
Jde que le dediguemos alguna
JENCion Menos evanescente.
Después de todo, el mercanti-
hismo tiene un doble titulo para
sulicitar nuestra atencién. En pri-
mer término, fue una tendencia
que durante siglos -digamos des-
de algin tiempo no fécil de preci-
sar durante el siglo XV hasta me-
diados o fines del siglo XVIII- re-
presento lo mis caracteristico del
pensamiento econdmico en las fa-
ses iniciales del capitalismo. En
segundo Jugar. es una forma de
encarar los problemas econdmi-
cos que ha trascendido el tiempo
en que fue desplazado por el libe-
ralismo, al convertirse en una for-
ma de mirar al acontecer econd-
mico que no se halla propiamente
acotada en el tiempo, sino que
puede considerarse que goza aln
hoy de cierto predicamento en al-
gunos ambientes.
Vamos a intentar caractenzar
a esta orientacion del pensamien-
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to econdmico en base a cuatro
caracteristicas, no exentas de re-
laciones entre si. La primera de
ellas consiste en una preocupa-
cién obsesiva por la balanza de
pagos, percibida por lo general
en la época como equivalente a la
balanza comercial. O sea una
preocupacién por que el inter-
cambio comercial arrojara sier-
pre un excedente de exportacio-
nes para el pais del autor o co-
mentarista del caso. i
Suele afirmarse que esa Insis-
tencia en los saldos positivos de la
balanza comercial respondia a
otra preocupacion mercantilista,
que tenfa por objeto la acumula-
ci6n de reservas, que en la época
estaban béasicamente representi-
das por el stock de plata y oro en
los cofres del rey y de sus sabdi-
tos. Los saldos de la balanza co-
mercial (mis precisamente de la
balanza de pagos, que incluye los
servicios, el pago de intereses y
los movimientos de capital) daban
lugar a movimientos de reservis.
Un excedente de importaciones
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Sobre esto y aquello
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El mercantilismo

i i | E FUE
DESAFIADA EN EL SIGLO XVIII POR EL LIBERALISMO, PARA EL CUAL LAS IMPORTACIONES PROMOVIAN EL INTERES DEL

(suponiendo que el movimiento |

neto de las cuentas de servicios,
intereses y movimientos de capi-
tal era cero) daba lugar a una sali-
da de reservas (metales preciosos)
para pagar por todas 1as mercanci-

| as importadas que no se cubrian

con exportaciones. Como ello se
percibia como un acontecimiento
negativo, se comenzo a lamar al
excedente de importaciones “sal-
do desfavorable™, terminologia
que perdura hasta hoy; igual que
la del “saldo favorable™ para el
caso simétrico, que determinaba
una entrada de oro y plata.

Ello estd asimismo vinculado a

| la dicotomia entre exportaciones

como algo bueno y las importa-
ciones como algo indeseable. Es-
te punto de vista fue desafiado en
el siglo X VI por el liberalismo,
que sostuvo que el flujo gue real-

| mente promovia el interés del pa-

is era el de las importaciones, que
permitian incrementar el consu-
mo y acentuar su variedad, aparte
de permitir asimismo mayor in-
version. Los liberales decian que
las importaciones deben ser paga-
das basicamente con exportacio-
nes, porque ningiin acervo de re-
servas es infinito, pero que rego-
cijarse con el pago, con las
mercancias que habfa que entre-
gar, y no con las que se recibian,
era antinatural.

¢ Qué razdén de ser cabe asignar
a este aprecio obsesivo por las re-

servas que caracterizéa los mer-
cantilistas? Suele oirse y leerse
que los mercantilistas confundian
los metales preciosos con la ri-
queza. Claro que nadie puede su-
poner que el nivel intelectual de
los mercantilistas era homogéneo,
pero sin duda esa confusion no al-
canzi a los mids esclarecidos. Cla-

ornista existe hoy, y entre nosotros

| muy particularmente, e influye |

para que se conserve un sfock de
oro entre las reservas del Barnco
Central que no podria justificarse
racionalmente. ;Y qué otra cosa
podria ser ese apego pueril por un
metal mis que un resabio del mer-
cantilismo? No hay que olvidar la
sentencia de Keynes, acerca de
que la gente defiende ciertas tesis
como si fueran propias, y fruto de
SU experiencia o raciocinio, cuan-
do en realidad no estin haciendo
mis que repetir las palabras de al-

nunca han oido hablar.

Pero el apego irracional por los
metales preciosos no agota la po-
sibilidad para explicar la prefe-
rencia mercantilista por tener mas
y mas reservas. Con frecuencia
los autores de esa tendencia se
fundaban en la necesidad en que

ro ademds que ese mismo afin |

eiin economista difunto del que |
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podrian encontrarse los monarcas
de librar guerras en el exterior,
donde tendrian que pagar con oro
o plata los gastos de sus ejércitos.

Pero esa innegable contingencia |

tampoco es todo, ni lo mas impor-
tante. Con lo que enframos a 1a se-
gunda caracterfstica del mercanti-
lismo, que consiste en su aversion
por las tasas altas de interes.

Es preciso reparar en la rela-
cién que existe entre el saldo de la
halanza de pagos y las tasas de in-
terés. El saldo de la balanza de pa-
gos y el stock de moneda metilica
en el pafs superavitario aumenta-
rin en ¢l la liquidez, y con ello la
tasa de interés tenderd a bajar.
Mis concretamente, cuando la li-
quidez supere los niveles desea-
dos por los agentes, tenderdn a
comprar bonos, el precio de €stos
naturalmente subird, y eso es lo
mismo que decir que bajard la ta-
sa del interés, lo cual fomentard el
ascenso del nivel de actividad
econdmica. He aqui un funda-
mento menos pueril de la preocu-
pacion por el saldo de la balanza
comercial o de pagos.

Keynes dedicé unos de los ca-
pitulos de su archifamosa Teoria
General...a reivindicar los méri-

tos del mercantilismo en este as- |

pecto. Los liberales habian des-
cartado ese punto de vista por
considerar que el nivel de activi-

| dad tiende por si solo a situarse en
| el nivel de pleno empleo. Keynes

| sefiala gue su
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es decir, a la tesis de
mas aute yrregulables
mia de mercado no son
blf.'.."i‘ 25 un reEforTid al p".lﬂ".i
vista mercantilista, del qml:. e i
&l los economistas académicos
nunca debieron apartarse. L_a pre-
ocupacion de los rm:ri:;annir-.r;f
r el nivel de las tasas de Inier=s
les llevo a auspiciar el _L'unt_r;'jl ‘f:
esas tasas, o la determinacion de
méiximos admisibles, criteno gue
Keynes también defiende en el
mismo lugar. Y que también de-
fienden, por supuesto, muchos
otros en muchos lugares. En Uru-
guay, por ejemplo, donde en 1838
nos situamos en la linea liberal,
hemos regresado hoy a la orienta-
cién mercantilista en este aspecto.

La tercera caracteristica que
distingue a los autores mercanti-
listas es su preocupacion por los
términos del intercambio.

Mis concretamente, por el pre-
cio bajo de las materias primas en
términos de los precios de los bie-
nes manufacturados, en base a lo
cual propendieron a que se desa-
lentara, o prohibiera, la exporta-
ci6n de materias primas. y se esti-

the
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LA LITERATURA DE LA
CEPAL BAjO PREBISCH

PARECE UN CALCO DE

' LOS ESCRITOS
| MERCANTILISTAS

. mulara exportarlas con el mayor
| grado posible de valor agregado.
! Lareivindicacion de este punto de
vista de los mercantilistas fue asu-
mido por Radl Prebisch, en su ca-
50 sin citarlos. Pero muchos escri-
tos de mercantilistas, sobre todo
| de mercantilistas espanoles, pare-

cen un calco de la literatura de la

CEPAL de los afios en que la lide-

10 aquel economista argentno.

O viceversa.
Naturalmente, la conviccion

. de que los paises de produccion
| primaria eran explotados por los

paises industrializados llevo 4
una postura proteccionista. Los
altos aranceles a los producios
manufacturados, bajos para mate-
rias primas y bienes de capital. €
impuestos a la exportacion de
materias primas, cuando no la
simple prohibicion de hacerlo,
fueron rasgos de aquella orientd
cion que, por mds que los libros
situian entre mediados de los siglo
XV a XV1L, vemos que en mu-
chos puntos a pervivido, Nihl no-
v sub sole.
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