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En los EEUU. el banco C

vendio mds de 5 mil millones %TJ:;E:;L”"M.
?:::-r. a un sindicato formado por la Corpor a};u

: a:’m' de Seguro de Depdsitos y I'IHD:O b:: .
;; :‘u is. Al apuntalar a uno de los grandes ban e
; r?: » sgs colegas— invirtieron sus recursos ?n:
ok rraﬁ - :lnbh de preservar su propla credibili-
eniney 8 los depositantes. Al intervenir una
mmpmr:::r;gn.wu?lrm; k.'i]n. o] fare

8 de la comunl

preservar la solidez de una insrfruc#dnugr?v:zg..‘;{:
fodas partes, estd visto, se cvecen habaa

Y en nuestra casa, como se saba, a calderadas.
El informe recientemente difundido por el BCU
situa la magnitud de la deuda comprada a bancos
para evitar su liquidacién en USS 386 millones A
ese monto e agregan las ransacclones en que L
BCU consintié en comprar activos 8 bancos oue
sumaron USS 216 millonea. En una palabra ope-
raciones. para nuestro pa/s de magnitud astrono-

mica
Ambas inciden pesadamente sobre la carga de
o o5 més que una

deuda del sector publica loquen
manera de decir que la comunidad tendrd que
pagar mas Impuesios Aguil, como en los EEUU. ¥
en cuslquier pa/s. el secror publico carece de
recursos proplos Cuando compromele los que
llama Suyos caso de la Corporacion Federal de
Seguro de Depoésitos cAs0 del 8CU, quien soporta
las consecuencias es el contribuyente. La pregun-
{a entonces es obvia: (valio |a pena?. Desde el
punto de visia de la comunidad, s€ sobreentiende.
Esta Jobluvo algun benelicio como contrapartida?
En las operaciones hay, por supueslo dos
grupos bien distintos. Las que sé dirigieron a
urar fondos para mantener el sistema de tipo

de cambio tabular no tienen, desde el punto de
vista de la sociedad, Justificaciéon alguna. Deben
serpuestas enlacuenta de la catdstrofe de 1982,y

el contribuyente uruguayo no tiene maés remedio
que firmar la cuenta por mercaderias que nunca
recibié. No es la primera vez, por supuesto, que la
insensatez de los gobernantes, administrando re-
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Compra de carteras

cursos ajenos para servir fines propios, termina de
nrg manera. NI serd, s/ se nos excusa ol realismo,
la ultima. Pero el punto carece de todo Intaréds on
cuanto a analizar la experiencia con el fin de
exiraer una norma de conducla aubumlmunlnl

para el futuro.

La situacién es radicalmente distinta respecfo
del rostante grupo de operaciones. En el primer
grupo, Ia alternativa a comprar los activos habla
conslstido en abandonar /a tablita algunos mesas
antes lo que habria sido de incuestionable benall

clo social
Las transacciones NO surtleron, puss ningun

benelicio, representaron an camblo costos de los
dos ladoa es como 8/ uno pagara para que lo
apaleasen. No ocurre lo mismo con respeclo al
segundo grupo. En estos casos habria habldo que
dejar caer a varias instituciones. Ello habria ImplF-

cado graves pérdidas para los deposiianies. Tal
ver —sodlo tal ver. pero s dificll santirse seguro al

respecto— la quiebra de cualquiera de los bancos
habria provocado una corrida y por esa via arras-
trado a otras instiluciones a la cesacidn de pagos.

alguna manera un cosfo §0OC

compra de cartera. Ese cosloavil
peneficio dela operacion. ESe beneliclo, Lcompen-

sa el cosfo que 3@ pago?

Probablemente no, pero la respuesia no puede
formularse a la ligera. Qulen diga que no deblo
procederse como 5@ hizo, debe eslar dispueslo a

aceptar que los bancos puaden quebrar en aste
pals, y que los depositantes pueden perder sus
depdsitos. Quien pretenda lo uno sin aceptar lo
otro, Incurre en inconsistencia.

Por supuesto, no estamos contemplando olras
alternativas, como la toma del pasivo del banco

fallido a cargo del estado, porque ello no es mas
que una variante de la misma solucion. Una puede

ser mejor que olra, pero an lodos los casos estamos
comprometiendo recursos de la comunidad para
salvaguardar Intereses privados, al menos prima-

riamente.
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s nueva. En 1868 Herbort
La cuestién no es nu intervenclon de

bié en contra de Ia
Spencer ascribld @ otarios. yabogd porla E

los asuntos mon
bierno enlos as pancos de las leyes de

aplicacidn estricia a los

qﬂﬂbn. Eduardo Acevedo rafiridndoso @ nuesiro L

proplo pals en 1800, escribl/a 8 principlos de aale

siglo: "Librado ol (Banco n /a acclén de
fa liquidado répidamanie l:

los (ribunales, habr -
crisis Das raciadamente., esla vaz como an
Maud)

(cuando e apuntalado habla sido @l Banco
intervino el goblerno y 8@ complico extraordina-
riamentae la altuacion _" Y ya acabamos de raferir

tal Minols. De modo que nuesiro

nos al Continen
ulo sobre las

caso no a8 unico.
Nosolros pensamos que 6l capll
s una de las
ho naclonal,

quiebras dal Cddigo de Comercio @
grandes dreas abandonadas dal derec
y que convendria rehabllllar 858 zona al trdnsito
frocuante de los tribunalaes. ¥ no porque nos
plazcan las falancias, nl tampoco porque nos
gusten |las ejocuclones créemos que éstas deban
flulir con normalldad a 178 vds de o8 Juzgados.
Simplamante, sabemos que tado benaficlo tiene
coslos asoclados, que nada nl nadle en asala vida
as perfeclo, y que no es leglitimo, nl leal, postularun
un caplitalismo 8in
tra adhesién a ese

gistema onlirico —digamaos,

ldgrimas— ¥ proclamar nues

glatema. Elmundo occldental lleva décadas en pos

de esa clase do sistema, y no parece percibir que

cada vez que sortea (ramposamente uno de los
|a esancla del sistema, eslé

costos Inherentes a

asumlendo otros distintos y mds graves sblo que
menos visibles a corto plazo, que al cabo de clerto
tlempo reclamaran un nuevo enfrentamiento con

la realidad, que si se elude generard nuevos coslos
ocultos, y as/ sucesivamente.
Y como creemaos 50 ¢on generalidad, no esta-
blecemos al respecto ninguna excepcion a pro,
sito del sistema financiero. LOS bancos, a nuestro
modo de ver, son como [0§ demds negoclos.

Tamblén deben poder quebrar. Pero al mismo
tiempo son lo sulicientemente distintos como para
que no podamos enunciar esta proposicién sin

una cierta sensacion de yértigo.
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