Ha sido Raul Prebisch
guien ha vuelto a pronun-
cliar la palabra, reiterada-
mente usada también por
Alsogaray. La ocasion: 18.2%
de inflacién en julio en la
Republica Argentina, segun
el indice de precios de con-
sumidor, 0 644% de tasa
anual, la depreciacion del
peso argentino, casi 30%
an el mercado libre durante
los ultimos 30 dias al 10 de
agosto, 2170% anualizando
la tasa; la suba de todos los
precios, tanto de consumi-
dor como de productor, al-
rededor de 7 veces en los
Gltimos doce meses.
iQué quiere decir hiper-
inflacién?. No es s6lo una
inflacion grande, a la que
podria llamarse inflaci_én
galopante, es una inflacion
desbocada, sobre laque se
ha perdido el control. Es
una inflacién que se acele-
ra indefinidamente, hasta
que destruye a la moneda.,

Cuando destruye a la mo-
neda, por supuesto, se des-
truye a si misma. La hiper-
inflacién termina quitando-
le al gobierno lafacultad de
pagar sus gastos con laim-
prenta de billetes, que era
el motor de la inflacién. La
imprenta no se descompone
automéaticamente,como es
natural, pero los billetes se
desmonetizan, ya nadie quie-
re recibirlos. Entonces hay
que financiar el presupuesto
con recursos genuinos. La
hiperinflacion es una maes-
tra de realismo econémico.
Es una maestra eficaz, que
no deja que la atencion de
los alumnos se disgregue.
Eso sl,es una maestra dura.

Nosotros no concorda-

ndstico del Dr. Prebisch.Un
diagndstico de hiperinfla-
cién nos parece a la vez
demasiado pesimista y de-
masiado optimista. Si bien
la inflacién argentina se ace-
lerd fuertemente en 1983,
su ritmo en 1984 simple-
mente se ha mantenido. To-
mando periodos de 7 me-
ses y, anualizando tasas,
tenemos el siguiente resul-
tado: (1) Noviembre 82/ma-
yo 83, 270%:; (2) junio/di-
ciembre'83, 570%; (3) ene-
ro/julio’84, 580%. Como se
ve, la aceleracion fue brutal
entre el periodo (1) y (2),
pero sélo muy suave entre
el (2) y (3).

Eso si, la inflacion argen-
tina esté al borde del abismo.
Es como un equilibrista que
esta desplazandose por la

cuerda floja con gran segu-

ridad. Si se desencadena

un vendaval cuando esta

en medio del trayecto, su

experiencia y su destreza,

adquirida a través de dé-

cadas de intensa préactica,

habrdn de valerle de poco.

Un “shock” externo al am-

bito monetario, como un corn-

flico social importante, po-

dria desempedar el papel

de vendaval.

Al mismo tiempo, hay cier-

to optimismo implicito en el

diagnéstico, un anuncio de

que el enfermo entrara en

crisis, oportunidad en que

la vieja dolencia —si se nos

permite cambiar de meta-

fora— quedara superada. El

paciente, un alcoholista —

Prebisch ha hablado de dro-

gadiccién— esta préximo al

delirium tremens. Efton-

ces uno concibe la espe-

ranza de que la extremidad

del horror servird para alejar

parece ser al caso

argentino por el momento.
El proplo Prebisch declaré

en una entrevistaa Bernar
do Neustadt su conviccion
de que “es posible contro-
lar la inflacién y bajarla pro-
gresivamente”. Pues bien,
corregir una hiperinflacion
“progresivamente”, es decir,
para usar una terminologia
més usual en este campo,
mediante una estrategia gra-
dualista, debe ser imposi-
ble. Por lo menos, hasta
ahora ninguna de las hiper-
inflaciones generalmente
reconocidas como tales(dos
en Hungria, una —la mas
famosa— en Alemania,una
en Austria, una en Polonia,
una en Rusia, una en Gre-
cia, ninguna, dicho sea de
paso en Ameérica Latina) ha
sido recuperada con una
politica gradualista: Nosotros
nsamos que la inadecua-
cién del tratamiento gra-
dualista alcanza también al
caso de inflaciones galo-
pantescomola argentina,y
si nos apuran un poco, tam-
bién como la nuestra. Y la
raz6n fundamental de esa
incompatibilidad entre gra-
dualismo y gran inflacion
radica en el elevado costo
del ajuste gradualista en
términos de desempleo y
pérdida de producto poten-
cial.

Un tratamiento gradualis-
ta consiste en rehusar a la
economia mes a mes, y ca-
da vez mas, aunque poco a
poco, la droga monetaria a
que se habia acostumbra-
do, como el sindrome de
abstinencia que se suscita
enlas inflaciones graves es
desagradable, el tratamien-
to invariablemente se aban-

ro ése no

mos del todo con el diag-

alenfermo de la bebida. Pe-

dona. Un tratamiento de

La hiperinflacion llama a la puerta

choque, en cambio, consis-
te en quitarle la droga de
golpe al paciente. Sorpren-
dentemente, las reacciones
suelen ser muy saludables.

La dificultad principal para
la politica de choque es de
caracter fiscal. Si se ha de
quitar la dosis de dinero
nuevo que mes a mes-in-
yectaba el gobierno en el
torrente sanguineo de la
economia, el gobierno tiene
que reducir el déficit a las
proporciones que puedan
resultarlie financiable con
recursos genuinos. Tiene
que sopesar cuanto puede
recaudar —no cuando logre
adiestrar a los funcionarios
de la DGl paraque seantan
eficaces como los de tal o
cual pais, no cuando logre
convencer a los contribu-
yentes de que les conviene
pagar sus impuestos; no,
cuanto puede recaudar ya,
aqui y ahora— y reducir el
gasto publico a las propor-
ciones de los ingresos fac-
tibles, salvo posibilidades
auténticas de recurso al
mercado de capital (en com-
petencia con la empresa
privada, naturalmente). Es-
to, que se llama realismo,
suele requeriroperaciones
duras, dolorosas. Pero, con-
centradas en un breve lapso,
dejan pronto el camino des-
pejado para que el pais pue-
da vivir y progresar.

Los grandes enemigos
del realismo son la retérica
politica y el voluntarismo
econdmico, esos siniestros
hermanos que se han apo-

sentado en nuestra zona
del mundo. Alfonsin consi-

olactoral sosteniendo qua

tivar la economia y recupe=
rar el salario real, todoala
vez y sin lJagrimas.Y que ng

tenia por gqué hablar de aus-
teridad, como estaban y es-
tan hablando todos los go-
bernantes socialdemdcra-
tas de Europa. Después de
siete meses de frust
el 29 de junio, se avino a
usar |la palabra austeridad
an un discurso, pero la reac-
cién de su partido fue tan
intensamente adversa, que
el odiado vocablo no ha vuel-
to arepetirse, ni el concep-
to se ha dejado ver en los
hechos.

La drogadiccién, valga la
metafora de Prebisch, es
dificil de abandonar. Una
de las dificultades mayores

consiste en laconfusiénque
la droga induce entre lo ideal
y loreal; la recaudacion que
debiamos tener con la que
tenemos, el aumento de pro-
ductividad que debia con-
seguirse con el que se con-
sigue, el éxito en la con-
certacion de todos los gru-
pos sociales que invariable-
mente se logra en los dis-
cursos con el que estd dis-
ponible en los hechos. Por
el momento la Argentina es-
ta optando por una econo-
mia onirica, en la que las
sombras y las sustancias
se entremezclan de extra-
fia manera.Con ello la adhe-

sién arrolladora del pueblo
a la democracia corre el
peligro de sufrir progresiva
erosién. Queda por vercomo.
sera el enfrentamiento entre
suefio y realidad de este

guid su estupenda victoria

lado del Plata.




