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EDITORIAL

| a hora del realismo

El Proaigonte Sanguinelli y su partico dobon actuar
min oemora a hin g evitar un hacARD de consecuencial
incatciiablos nara o pas COMO uh todo. al menas parn nl
pavi @l Que NOR apepamos gulones amamos la libertady
ol palaco op cprecho

n slechy ol jprne oald anfe unA pncruciinia
Mh:r#nr-nmnr: p?'rﬂ:u sepuUNTD BN0 tondna nupﬂﬂﬂl"::l
misma senda pov la Que transito en 198A Es un fl;: e
Que DeOe ucH relativamenie raci ¥ mmrmf::d ph o
moderade progresa comoe ol gue con buenh :m
puede conciullse Que 190858 aportd Sin embarga -
oS CIPemOoR Que 08 UNa ruta falsa, gue conduce A U
mmF-f‘;T-nmr::rW an evital i grave acoloracikon o
la InMacon Que MveiROX obsorvadoron previeron para
19858 —palre ollos o presente arficulixia—, o pon oo
cwciaimente oe SuU capacidad para hnancar ol dhicht
hacal y pamblixcal de Qran eaverpadura Que padecto (¥
aun padece) con la CODCAcIOn de deuda pubiica. No se
trala de un me OO0 \ln:tﬂﬂlm‘ capar do proyeclarse
hacva ol Paturo pod un D80 consiterable. ya Que cada
dolar adhcional de letrak 0 DOMOR Que se COlOCa agrava ol
delicil y ODIDE POT Manto & UNE MAYOr eMISIONn de deuda
8 B Do OO0D Submmm CON A Rnameca obviamen
e papioziva

Es un meloda por olra parta. cuya viabilkdad reposa
sobre la conhanza del pubhco en la capacidad de lax
autonidades para cumplic @l servicio de la devda Es una
f.midlﬂﬂw.‘mfm FOdavlE CONServa |n'.£’fﬂﬂﬂ'ﬂ
\'.5' ”'"'l.:'.‘fm Tﬂsﬂl om0 b'ﬂﬂh\’ff'ﬂ Ia mn‘udﬂfh‘ﬂ de
ia venla de lelras en un mercado que mosiro por ellas
verdadera avidor. Pero si bay alpo crerto en este mundo
o5 Que esa conlianza hene raices CoMas. que el mercado
va a segQuir de cerca las cuentas Nzcales y que apenas
éstas dejen de cerrar claramente la fuente de londos
maravillosa gue ha permihido hasla ahora obwiar Ia
potencighdad inflacronana de un Seno desbalance liscal
Y@ & secarse sin MaNSICION.

Y ello signiticana un dramahco empeoramiento de la
inflacion no solo porgue obhgana a imprimir dinero para
cubrir el gasto excedenle, Sino porque el flujo de cambio
extranjero asociado a |as linanzas publicas cambiana de

signa, y con ello la tranquilidad de que ha gozado al

mercado cambianio podna trocarse en subila turbulencia

1088 semejante involucikin tranna aparejada para ol
gobierno del DL Sanguineth una pérttida de credibilidad
casl soguramante inkubsanahie

Mo rperte ARy DM camind Mak promisono, o Que
contigura la encruchada do que hablbamon al comen
rar Lypce uh Camino ARCATYWTO, pOr oposicion a ln suavo
pendionte que ofrece ol mcormido haala ahora, pern ao
tratn SO 00 falaan aparmncias No on cuanto a qgue ol
camino por @l que hay que excalar sea lacil aino en lanto
os ol UNICD practicable

Ege camind Hone un nombre: ax la rula dol realiamn
Laotraoa a senta e la mrarica v la hocion Impaoria gue
ol gobioma Tome por agquella y avance por elia con lirme-
sa No importa mentk que so la vea clarnmente hacorlo,
gue a la opinkdn publica no o queden dudas de gue ha
mabito un cambio de direccidn. No es cunalion de viajar
de noche y camuliar la caravana: hay que marchar a
plena hiz y al son de tambores y frompaotas

Permutasonos mtercalar un ajemplo. El gobierno con-

siQuio detener en ol Parlamento un proyeclo descaballa-
da que incorporana a ARINSA a ANCAP, supuestamaonle
con el cometivo de producir alconafta. Como las presio-
nes polticas en pro de esa crasainsensatez eran fuartos,
incluso dentro del Partido Colorado, uno podna congra-
tularse de ella @ infenr que la rula del realismo es la que
al tin de cuentas va a emprendarse. Sin embargo, los
portavoces del goblerno en el Parlamenlo adujeron que
i oportunidad para intentar la resurreccion de ARINSA
sena cuando & goblerno mas adelanle en esle mismo
afto prepare un plan de reactivacion econdmica, y esa
declaracion que nosolros confiamos no se conlirme, es
de todos modos lamentable en s1 misma, porque el pais
podra recuperarse econdmicamente con ARINSA hacien-
do alconalla dentro de ANCAP, por mas que con mayor
dilicullad que anles, pero lo que no podna hacer. ni
creemos que haga, es recuperarse economicamenle
mientras los polenciales inversores privados crean que
el Uruguay va a intensilicar su deficit liscal o distorsionar
més aun el precio de sus combustibles para hacer ademas
poliliquena.

Similarmente, el Uruguay podria recuperar su eco-
nomia aunque PLUNA siga volando a Europa, y aun si
valora los EE.UU. pero nosotros aposfariamos a que no
lo hara mientras los agentes privados vean que el dinero
que ellos pagan por impueslos se margaarla luego en
proyeclos que aspiran a promover el prestigio del pais, y

scandanlo aunque se sign

iraccion a
pudiara ratomar Ia dir aclon da AFE. sin hacor

hablando de una rooslruclur
nada, y aun hasla al se llamara a olra consullora min

la cunrta? ¢la quinia?— pard qguo nos diga olra voz n
quie yi sabemos, pero jquo cambio habna i los obaarvg-
dorea pudiaran docir “algo ﬂﬂ:‘;";’:ﬂﬂnd” on Uruguay,

o los larroca ;
flﬂ*Lf:]:!ﬂul::c:l;:_:‘lnf:“n”m Lo importanie, lo decisivo, og )
olocio domostracion do cada madiada Porque el bion que
cadn paso quae ol goblerno de an la direccion del realismg
y la sonaalez nera imporlanie, pero mucho mas signilie, -
livo sera lo que loa ngentos privados hagan al pareibir j;
atlentacion de Ins autloridados.

En ol lorcor trimaatre do 1985 ol producto dg 1,
indusirin do la construcclon se 8llUO aproximadamen e
on ol 50 '\ del nivel de 1970 y por dabajo delde 1074,

sobre la inveraion en genoral —de la cualln construccion
aunle sor un indicador conliable — probablemaente pueag

decirse lo mismo. Recuperar |a BCONOMIA Uruguaya no
significa otra cosa mas que modilicar draslicamenie
eslo astado de cosas. Cuando decimos que el Presitenia
y su parlido deben acluar ya. queromos decir que deban
crear las condiciones para un resurgimionto de la invey-
sion. 5/ eslo se consigue. lodo [0s denas, grosso modo,
vendrd dado por anadidura. El délicit se reduciré a
nes manefables, ya que el actual nivel deprimido del
producto es lo que mantiene baja la recaudacion, pese al
sensible, e inlnnsecamente indeseable aumento de la
presion liscal Y las exporlaciones van a recuperarso
iqualmente, pese a todos los pesares del neoproteccio-
nismo, porque el faclor limitante hoy debe presumirsa
dentro del pais y del lado de la olerla, y no en los
mercados mundiales y en las barreras de distinto orden
que enlorpecen el acceso de nuesira produccion (por
mas que mahana esle pueda ser el problema principal).
La gente piensa en planes secloriales cuando se
hq.f:.fa de reactivacion, pero la reaclivacion vendra si y
S0/0 51, se reslablece la confianza en el marco institucio-
len que los
nalen q agenles deben moverse, yen |
previsibilidad d. ' ) e Llame ey
5 e la politica economica.
+ g'vamqsr anos sin un sistema jundico-judicial que
permila exigir el cumplimiento de los conlral ]
Vol s _ _ alos privados
no pasado vimos diclarse | lacio
5 i : ! e legisiacion de gran
4 an' encia dedicada a reescribir los confralos priva-
amente acordados. En lales circunstancias pensar en

Es innecssario enfatizar las consecuencias desastro
285 Que tendna ese giro de los acontecimientos en el
segundo aho del gobiemo. En el primero, una intiacion
scelerada podna haber sido superable. maximo que el
deficit propulsor ers heredado del régimen de facta En

recuperar la inversién serfa ilusorio. En la direccion de
corregir ese eslado de cosas esta el camino, el camino

del realismo, el que el Presidente Yy Su equipo deben

emprender sin lardanza, resueltament
ras desplegadas. a, y con las bande-

que de hecho solo consiguen recalcar los rasgos menos
favorables de su imagen. los que la muestran afectada

por [rnivolidad y lonlena.
¥ tambien es concebible que la economia uruguaya
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