Politica y economia:

por Raman Diazx

Corria sl aho 1896 Rodea
do por la atencidn del publi-
co, &l Parlamento s& aboca-
ba a considerar la creacidn
del Banco de la Repdblica
Muchos temian que la insti
tucitn propuesta pusieasa an
peligro el vinculo del peso
uruguayo con al oro, de don-
de derivaba su vigor. El Pre-
Sidente |diarte Borda, en did-
logo con un grupo de legisla-
dores parecid darle la razdn,
por més que apoyando la ini-
ciativa. Nuestro pals, sostu-
vo, no podia seguir adherido
al oro “entre dos gigantes de
papel. La actitud del Sr. idiar
te Borda nos recusrda mu-
chas olras de hoy en dia,
como las suyas afirmadoras
de un determinismo r&
fico: agul, a orillas del Atldn-
tico austral, teniendo a un la-
do y otro de nuestras fronte-
ras a dos palses de moneda
por lo ganeral anferma, la sa-
lud monetaria no puede man-
Yenerse. Ahora se dirda: no
puede llegar a florecer, pero
entonces ol peso llevaba ca-
sisiele décadas de impertur-
bable lozanla, durante las
cuales &l progreso material
del pais habla sido notable.
Los innovadores, sin embar-
go, no cesaban de sitiar a
nuestra

ciudadela monetaria
No blen concluida la guerra
grande, comenzaron a formu-
larsa las primeras iniciativas
para la creacidn de un ban-
co nacional, o privilegiado.
Pivel Devoto da cuenta de la
iniciativa en tal sentido del

“an la mayor parie de las
capitales suropeas, las mas
adelantadas y mds ricas”.

Por décadas tales iniciatk
vas fueron tenazrments resis-
tidas. Lo que se quaria ara
fundar un banco —privado, an-
tes del BROU nadie preten-
did uno estatal- con mono-
polio de la emisidn, y cieros
deberes como banquero del
Estado, que le conferirfan un
perfil cuasiplblico, como aran
los casos del Banco de Ingla-
terra y ol Banco de Francia;
éstos, privados ambos; aquél
el segundo més antiguo ban-
co central -como ahora lla-
mamos a esta clase de insti
tuciones— del mundo, mien-
tras gue el mis antiguo de
todos, &l Riksbank de Sue-
cia, instituido en el siglo XVII,
desda un principio fue asta-
tal Més alld de esta diferen-
cla, en un principio eran to-
dos independientes, pero cler
ta tendencia a un entendi
miento antra goblerno y ban-
co, aun privado, existia en
todos los casos. El Banco de
Inglaterra tuvo interrumplda
la convertibilidad en clerto
nimero de ocasionas, aun-
que nunca por mucho tiem-
po en condiciones de paz, ni
con graves consacuancias.
El de Francia si cohonestd
una gran inflacién en los afos
1920. Cédmo les fue a sus ac-
clonistas entretanto es algo
gue desconozco, pero tal vez
no sufrieron ningin guebran-
to bajo el régimen de incon-
varsién: de hacho los histo
riadores de la inflacién fran-
cesa de aquella época no re-
gistran conflictos flagrantes

entre al gobierno francés, que

aplicaba temarariamente el
impuasto inflacionario para
financiar la reconstruccién
posbélica, y el Banco que le
suministraba los francos pa-
ra hl[:m:lo

Por otra parte, de aquelios
bancos centrales privados nin-
guno sobrevivid al fin de la
sagunda guarra mundial y la
fuerte tendencia estatizante
de agual tiempo. El hecho es
que la naturaleza semipubli-
ca que, segun declamos, les
distinguia desde un princk
pio, les transformaba en can-
didatos naturales para la es-
tatizacidn, al punto que nien-
tonces ni mis tarde asa trans-
ferencia de la eslera privada
a la piblica ha sido puesta
anlela de juicio. También es
un hecho que la estatizacion
facilitd el debilitamiento de
las monedas europeas, por
ajamplo del franco hasta de
Gaulle, y de la libra hasta
Thatcher. Por aguellas tiemas
la reconstitucidén de mone-
das firmes pasa sn buena
medida por la aparicidn de
figuras politicas doladas de
gran reciedumbre, si bien la
reconstruccidn de la lira ita-
liana parece haber seguido a
la formacién de un consenso
ancuanto a la salud moneta-
ria como imperativo insosla-
yable, traducida an un asta-
tuto de independencia para
&l banco central de aqual pals.

Pero retornemos al Uru-
guay decimonénico v a su
aversidn a la banca central
Esla la llevt an 1865 a orga-
nizar su sistema financiero,
conforme a la Iinspiracion de
Tomds Villalba, segin los Ik
neamientos estructurales de

A la busca de la salud monetaria perdida

la banca libre, o free h-nlunp.l

Este sistema implicaba la I

bertad de entrada al merca-

do de nuevos bancosy la fak

ta de curso legal de los bille-

tes que emitian, con sujecidn

a determinados requisitos

de encaje metdlico y de rela-

citn de pasivos a patrimonio.

Maturalmente, los billetes

aran convertibles en oro. Si

un banco no podia convertir

sus billetes, quebraba. Hu-

bo tres o cuatro periodos de
inconvertibilidad, ninguno pro-

longado, para ayudar a ban-
cos en dificultades -mientras
algunas de la entidades des-
defaban irvocar la momioria
implicita en la inconversibn-
pero en definitiva los bancos
insolventes fueron siempre
liguidados. Para tener ban-
cos insumergibles faltaba ain
mucho tiempo, sobraba mu-
cha lucider, y em manaster
la institucién central, que vol
cara los recursos de lacomu-
nidad en dafensa de estre-
chos intereses, como esta
ocurriendo ahora.

Dea la creacion de asa ins-
titucibn central se tratabe
precisamentes durante la pre-
sidencia de Idiarte Borda, co-
mo s& recuerda al principio de
este articulo. La resistencia

I
contra un banco nacional, co-
mo sa decia entonces, habig
terminado debilitaindose lo
suficiente para que 5& aproe
bara por ley de 1887 el Ban-
co Nacional especie de ban-
co central privado, que ng
pudo soportar-la crisis dg
1890. Quebrado éste, se pien
sa an otro al Manos samieg
tatal -de hecho, al no habers
se emitido nunca las accig
nes destinadas alos g o
res particulares, fue séio ey
tatal desde su fundacién-paor
tanto al abrigo de las cor
gencias que hablan volf
2 su antecesor privado,
tavideo ya tenia un b

te expresidn en el ¢

rez, fundada an la
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identidad de banco estatal y
empapelamiento. Es particu-
larmente digno de relieve
que el destacado periodista,
a la sazén senador, afirmé en

aquella ocasion la viabilidad-

y deseabilidad de un camino
auténomo en materia mone-
taria para los uruguayos, a
recorrer con la mirada fija en

la salud y firmeza de nuestra
moneda, sin dejarnos desviar
por cantos de sirena en nues-
tro derredor.
El viejo espiritu que habia
imperado en nuestra tierra
por décadas, a favor del sis-
tema de banca libre, y en.
contra de un banco-publico
o privado- en estrecha aso-
ciacion con el gobierno, su-
fre posteriormente un largo
eclipse. La declinacién del

peso uruguayo no €s en mo-
do alguno rapida, pero la fal-.
ta de preocupacion que el te-
ma despierta es sorprenden-

de la salud monetaria queda |
circunscrita, implausiblemen-
te, a la figura del lider socia-
lista Emilio Frugoni.Y ala de-
molicién de los cimientos de
nuestro viejo sistema entre
1935 —primer reavaluo— y

1950 -ley definitiva sobre |’

mas que ningun tecnicismo, [
es la que esta en los even-
tuales cimientos de nuestras
posibilidades de volver a te-
ner una moneda decentemen-
te estable. {Creemos realmen-
te que pueda existir un ban-
co emisor que le niegue cré-
dito al ministro de Economia? }-
O porlo menos que selocon-
dicione. Este es el verdade-

emision contra redescuen-

opinién ciudadana asiste con
pasmosa indiferencia.

¢, Sera posible reencontrar-
nos con el viejo apego orien-
tal por la solidez de nuestra
moneda? {Encontraremos
hombres que no se arredren
por la brecha secular, y res-

tablezcan la comunién con
Tomas Villalba, con Pedro Bus-
tamante, con Francisco La-
vandeira, con Carlos Maria
Ramirez ytantos otros? ¢Gen-
te que, como el ultimo, crea
que el ejemplo de los veci-
nos depende, en cuanto a su

te. En el periodo interbélico,

pertinencia para nosotros,
de sus méritos intrinsecos

por ejemplo, la postura de fir-

no del tamafo relativos
me adhesi6n a los principios | nuestro? Estas CHE

tos- practicamente toda la

'ro meollo de la cuestion. Lo
que puede hacer la diferen-
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cia entre la estabilidad de un
dia y el genuino retorno a la
vieja estabilidad que tanto
bien nos hizo y de la que
tanto orgullo derivamos.
La propuesta del doctor
Jorge Batlle, en cuanto a re-
formar las estructuras de
nuestra banca central sobre
un plan de gran independen-
cia, ha tenido el efecto de
proyectar mi pensamiento, 0

region sumamente ambicio-
sa, no estoy seguro si estric-
ente practicable para el

tal vez mi fantasia, haciauna

10y. Pienso que,
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