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obert A, Mundell acaba de
R:in laureado con el premio

Nobel de Economia. Este es
el primer articulo que escribo des-
de que se conocid la decision de la
Real Academia de Ciencias de
Suecia al respecto, y me seria difi-
cil dedicarlo a cualquier otro te-

ma. En ello se mezclan razones de |

indole intelectual y personal.

Las primeras provienen de que
la teméatica original de Mundell
incluye mucho de lo que a mi me
ha parecido mds importante para
la economia de nuestro pafs, yala
que he dedicado mayor atencion
en mis propios trabajos: toda la
que tiene que ver Con una econo-
mia pequefia y abierta, para la
cual hay mucho que le viene dado
por el extenor.

Las segundas se onginan en la |

que, por esas cosas raras del desti-
no, Mundell vino a tener una rela-
c16n muy particular con Uruguay,
por un par de afos, durante los

SU ENTREGA A LOS
ESTUDIANTES
DURANTE CADA

PERMANENCIA EN EL

PAIS NO TUVO LIMITE

cuales dejé en un conjunto de
compatriotas, en el que tengo la
buena fortuna de haberme conta-
do, una sensacion de obligacién y
de amistad, a cuyas manifestacio-
nes, en el segundo aspecto, aquél
correspondid con singular gene-
rosidad.

Mundell naci6 en Canada, en
Kingston, Ontario, en 1932. Estu-
di6 primeramente en las universi-
dades de British Columbia y Was-
hington; realizé estudios de pos-
grado en la London School of
Economics, y se doctor6 en MIT.
Profes6 en varias universidades,
incluso Chicago desde principios
de la década de los 1960, y final-
mente, en 1974, se afincé, hasta
hoy, en Columbia, en la ciudad de
Nueva York.

Aungue se le suele considerar
miembro de la Escuela de Chica-
g0, por haber realizado allf la ma-
yor parte de sus contribuciones
mas creativas, seria un error con-
siderarlo muy préximo al chica-
giiino més notorio, Milton Fried-
man, més alld de su comiin adhe-
516n a la economia de mercados.
Friedman ha sido el adalid de los
tipos fluctuantes. Mundell ha sido
el hombre del tipo de cambio fijo.

A Friedman le cabe el repro-
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che de haber inducido a muchos a
pensar que el régimen de cambio
fijo era mas cercano a la filosofia
liberal. En rigor no es asi. En la
medida que el Estado se erige en
monopolista de la emision mone-
taria, solo le cabe, como a cual-
quier monopolista, fijar una de
dos variables —valor o cantidad—
pero de ninguna manera ambas.
Cuando la autoridad fija la canti-
dad de dinero, el mercado estable-
ce su valor (su tipo de cambio res-
pecto de las demds monedas);
cuando fija el tipo de cambio, el
mercado determina la magnitud
del stock monetario en cada mo-
mento, acudiendo los agentes a la
“ventanilla del délar” para cam-
biar sus tenencias de moneda ex-
tranjera por nacional, o viceversa.
Lo dnico que no es liberal es con-
trolar el mercado de crédito, ni de
cambios; pero las controversias
en materia de régimen cambiario
no hacen a la filiacién filoséfica
de los rivales.

Es en vano bajo el régimen de
paridad fija que el banco central
se esfuerce por influir sobre la ta-
sa de interés o el stock de dinero.
Mas alla del cortisimo plazo, am-
bos son determinados por el mer-

cado. Si la autoridad, mantenien-
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do una paridad fija, quiere llevar a
cabo una politica expansiva, com-
prando letras a los bancos, sélo
conseguird generar un déficit de
balanza de pagos. Si intenta lo in-
verso, por ejemplo para evitar el
recalentamiento de la economia
con una suba de la tasa de interés,
sOlo conseguird un superavit ex-
terno, y con ello una entrada de
dinero a la plaza que anulard sus
esfuerzos. En cambio, la politica
fiscal es mas eficaz con tipo de
cambio f1j0 y menos con régimen
de fluctuacién libre.

Esa clase de mundo, donde se
contraponen los tipos fijos y fluc-
tuantes, la eficacia de una politica,
monetaria o fiscal, segun el régi-
men cambianio, donde se inquiere
qué meta debe asignarse a la auto-
ridad monetaria y cudl a la fiscal,
si el equilibrio interno o externo,
es en el que se mueve con notable
agilidad la mente del Mundell de
los afos de 1960.

Uno de sus discipulos mds re-
nombrados, Rudiger Dornbusch,
se valdria de la comparacién de su
produccién con un automévil pa-
ra rendirle tributo. En su Macroe-
conomia de las economias abier-
fas, cuya onginalidad no obsta a

que sus paginas estén impregna-

das de pensamiento mundelliano,
el distinguido discipulo, a propé-
sito de la mencionada época, ex-
presa: “Robert Mundell...creé
modelos que pronto se convirtie-
ron en los Volkswagen del campo
(macroeconoémico): faciles de
manejar, confiables y elegantes.”
No es la oportunidad, ni dispo-
nemos del espacio, para entrar en
mayores detalles sobre la obra del
nuevo laureado. Mucha prensa de
diversos origenes podrd satisfacer
la curiosidad del lector en tal sen-
tido. Pienso que, por una razén de
ventaja comparativa, no puedo de-
jar pasar la oportunidad para refe-
rirme al trabajo académico que
Mundell realiz6 en nuestro pats, y
transmitir algo de la informacion
de primera mano sobre este gran
economista que el azar me deparé.
Se traté de impartir un curso de
posgrado de economia, con la
misma carga horaria que el curso
de doctorado en Columbia. La
idea habia sido del presidente del
Banco Central, José Gil Dfaz a la
sazén, y los recursos materiales
saldrian de la misma institucién,
mientras que la Facultad de Cien-
cias Econémicas de la Universi-
dad de la Repiiblica le prestaba su
apoyo académico. La actividad se
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desarrollaria en el propio Banes
Central. Mundell acepts 1z res
ponsabilidad de procurar el pers;
nal docente y dirigir el curs,
Durante los afios 1980 y 1941
un grupo de los mejores econe-
mistas del mundo, no sélo de Co-
lumbia, sino también de otras uni-

| versidades, y no sélo de Estados

Unidos, nos visité cada pocas se-
Manas, para sesiones sumamente
intensas. Mientras los docentes no
estaban en el pafs habfa que traba-
jar duro cubriendo las lecturas
prescritas. Se previeron examenes
al fin de cada uno de dichos anos.
Se matricularon 36 personas con
titulo universitario. Se trataba de
una actividad pricticamente full-
time y, si bien la mayoria eran
funcionarios pablicos con uso de
licencia rentada, s6lo uno de cada
nueve inscriptos pudo completar
las pruebas. Esa proporcién pone
la “rentabilidad” del proyecto en-
tre signos de interrogacién. Lo
que no esta en duda fue la enorme
ventaja que significé para un gru-

SERIA UN ERROR
CONSIDERARLO MUY
PROXIMO A FRIEDMAN,
EL CHICAGUINO
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po de personas dispuestas al es-
fuerzo y con dificultades para
trasladarse al exterior. Tampoco
resulta discutible la evaluacién
del trabajo de Mundell, que es el
tema que en esta oportunidad nos
concierne. Tal vez no fuese él
mismo uno de los mejores docen-
tes de un conjunto excepcional.
Pero su entusiasmo fue la fuerza
immpulsora de una empresa tan
aventurada. Y su entrega a los es-
tudiantes durante cada permanen-
cia en el pais no tvo limites. Per-
sonalmente siento un fuerte senti-
miento de deuda frente a €l, en
funcién sobre todo de las activi-
dades extracurriculares. Su exira-
ordinaria cultura y su sentido his-
torco encontraban mayores opor-
tunidades de manifestarse en
conversaciones fuera del sal6n de
clase. El recuerdo para mi de va-
rios de dichos intercambios inte-
lectuales serd siempre imborrable.
Como asimismo lo ser el del ca-
rifio e interés que puso de mani-
fiesto hacia el pais con el que esta-
ba estableciendo una relacion s6-
lo fugaz. Estoy persuadido de que
dej6 plantadas en Uruguay mds
semillas de las que cualquier eva-

luacién formal del programa po-
dria revelar.
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