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e Dinero bancario — Si usted debe cobryy liria

suma de dinero de una empresa, lo mj4s prr:-
hable es que no le paguen con billetes, sip, con
un cheque. Con éste usted puede hacer dog g,
sas: o bien llevarlo a la ventanilla del bang, gj-

rado y cobrarlo (en billetes, en cuyo caso I iy,
tervencion de éstos solo habria quedado poster-
gada una etapa) o depositarlo en su cuenta .
rriente, si dispone de ella. En este segundo casg

el pago se habra completado sin intervencién de
ningtin billete. sQué habra ocurrido? Pues que
a través de la escrituracion de un “crédito” en sy
cuenta corriente y de un “débito” en la cuenta
del autor del pago, éste le habra transferido q

usted una suma de dinero, pero no de billetes, ni
de monedas, sino de otra clase de dinero, que
consiste precisamente en el saldo bancario trans-
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terido. Esta clase de dinero es conocida también
con el nombre de dinero escritural o moneda €s-
critural, porque su movilizacién se efectiia me-
dfnnte escrituraciones contables (débitos y cré-
dltﬂﬂ) en los libros de los bancos (y también de
la Cimara Compensadora que funciona en €
Banco Central, cuando el autor y el receptor de
un pago trabajan con bancos diferentes).

® Curso legal — Es una cualidad de ciertas ¢l
ses de dinero, consistente en que su recepcion €l
P2go de una deuda es obligatoria para el acree
{!01', Los billetes del Banco Central del Urugudy
t"llmum curso legal, El dinero bancario carece de
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e Ligquidez — En un sentido. es la propiedad

de un activo de ser cambiado facilmente por
otro bien, 0 aceptado en pago de deudas. El di-
nero posec esta cualidad en el grado maximo
l.os clelantes blancos —cosas valiosas c;m:- casi
nadie quiere o puede tener— la poseen en grado
mmimo. En otro sentido, referido a una i'.?‘.ll‘l‘ll]t't"
sa, liquidez es la virtud que ésta puede tener en
lo que concierne al pago puntual de sus obliga-
ciones y al desarrollo normal de sus mmpmf v
ella, por supuesto, depende de que entre sus bie-
nes figure una adecuada proporcion de activos
con alto grado de liquidez.

@ [ncaje bancario — Es sabido que el negocio

de un banco consiste en recibir depssitos del
piblico, por los que a veces paga intereses, y
hacer con ellos préstamos por los que siempre
cobra intereses. El conjunto de préstamos con-
cedidos por un banco, documentados en vales y
“conformes” descontados, constituyen su cartera,
y de ella. de su calidad, y de su proporcion en
el total de los activos, depende la rentabilidad
del banco. Por otra parte, la capacidad del ban-
co para mantenerse en actividad depende esen-
cialmente de la confianza del publico respecto
de su capacidad para cumplir con sus obligacio-
nes (convertir los depésitos en dinero de curso
legal) y esa confianza depende en buena medi-
da de su liquidez. La parte mas liquida de los
activos del banco constituye su encaje (tambien
llamado “reservas liquidas”). Tipicamente, el
encaje se compone de billetes de banco v depo-
sitos en el Banco Central. Como el lector com-
prenderf, entre las preocupaciones fundamenta-
les de la gerencia de un banco, tiene que hallar-
se la obtencién de un equilibrio entre el tamnﬁp
de la cartera (mayor cartera = mayor rentabi-
lidad, menor liquidez) y el tamano del encaje
(mayor encaje — menor rentahih'{];:id,r mayor li-
quidez). El gobierno interfiere (¢cundo no?)
en este aspecto de Ja gestion bancaria pmn?ndl:)
requisitos minimos de encaje a fin de restringir
la cantidad total de dinero. I%s una forma de ha-
cer politica monetaria, pero uni forma (¢éenica-
mente deficiente de hacerla.

® (rédito — Il erédito lo componen, las tran-
Csacciones que se o caracterizan porgue una
parte le da a otra una cosa ya para recibir otra
dentro de un tiempo. Il acreedor de la obliga-
cion diferida cree que el dendor cumplird (es de-
cir, le da crédito). Cuando los bancos dan eré-
dito crean dinero. Cuando los clientes de los ban-
cos cancelan sus préstamos, extinguen dinero.
Cuando el Banco Central da crédito al gobierno,
0 a los otros bancos, crea dinero por partida do-
ble: en parte porque crea dinero directamente
(emite billetes) y en parte porque con ello mis-
mo, ensancha la base monetaria, que en alguna
proporcion ingresa al sistema bancario, y puede
servir de base (en tanto que encaje) a la crea-
cion de dinero bancario mediante el crédito.

® Buse monetaria — Suma de los encajes ban-

carios mds los billetes en poder del publico.
O lo que es aproximadamente igual, total de los
billetes emitidos mas depositos de los bancos en
el banco central. Dada la base monetaria, la
cantidad de dinero total depende de (a) la rela-
cion de billetes que el pablico resuelve conser-
var en su poder (por oposicion a depositarlo en
el sistema bancario) y (b) la relacion de enca-
jes a depositos. Cuanto mayor sean las relacio-
nes (a) y (b), menor la cantidad de dinero, da-
da la base monetaria.

e Cantidad de dinero — Billetes en circulacion
méas depdsitos bancarios. Segiin sean los depdsi-
tos que se computen, asi serd el concepto de di-
nero: més restringido, cuando se computan séle
los depdsitos a la vista (o sea los depositos mo-
vilizables mediante cheque); o mas amplio;
cuando se computan también los depdsitos a pla-
zo. Cuando se utiliza el concepto restringido,
suele hablarse de medios de pago como sinoni-
mo de cantidad de dinero. En ese caso, ademas,
suele utilizarse el término cuasi-dinero para ha-
blar de los depdsitos a plazo y otros activos pro-
vistos de un grado de liquidez cercano al del di-
nero.

® Politica monetaria — La accion gubernamen-

tal tendiente a regular la cantidad de dine-
ro. Para ello la autoridad monetaria debe mane-
jar (a) la base monetaria y (b) lu relacion de
encaje a depositos (ya que la relacién de bille-
tes que el puablico desea conservar en su poder
es diffcilmente manejable por la autoridad). Lo
primero, regulaciéon de la base monetaria puede
hacerse por medio de la politica de redescuento
y por la politica de mercado abierto. Lo segun-
do (un método decididamente inferior), por me-
dio de la fijacion de requisitos minimos de en-
caje,
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