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dro 4 Secretario de SEPLACODI, General Pe
Mo, P, unco, .y el Presidente del BCU, Cr. José

0. Puppo, salieron durante ¢! fin de sermana al
Cruce de rumores Que anuncioben un ferlado
@nmr lo para el lines y martes, COmo paso pre-
W0 @ un ajuste discontinuo de le parided com
biagria. Ambos gobermantes tuvieron expresio
nes duras pare guiencs habian lenzodo a corre!
of rumor, destacando lo irresponsabilided v fal-
te de patriotismo que trasunoba ese ¢ onduc 1o,
v aorovecheron le ocesion pare reirersr Ja fir
mexnd de lo linea representode por el sistema
cambiario fabulor. [ v reprobecion que enlatize:
ron exhos calificaedos voceros oficieles es com-
prensible v justa, pero ¢ le ver es preciso deste
car gue ¢ hecha del rumor no S¢ ggote Con Su
ovigen expurio v doloso. Su trunsmision, y e
trurtsemision previe de olras rumores similores,
de curg ¢ refterados desmentidos, v @ compro
misos formalisimos contruidos desde las posi
Clones muds exal/todes de fo jerarquie guberna
mentel, imparten ¢ w ver uma informocion
velfiose sobre of estado de ke conclencia colecti
W, Que A autondades harion mal en deso-
tender

L 03 rumores, o igual gue o ¢ histes, tienen
FOMNGS. €5 My

glgo en comdn con e rio Ame

dificil remontarse hasta Sus prirmeros origenes.
A punto Ml Qque con frecuerns ia tiene uno fo
rentacion de pemsar Que mo los imvente nadie,
wmo Que son un frulo de ke espontuneided co-
lective. En rigor mo puede ser asi, por supuesto,
perv ese pensamiento srve pard destocar ¢l pe-

pel decisivo gque desemperia e/
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Crisis de confianza

ko recepclén, transmision, amplificacton  y
frumfr:r::ﬂth&n de los rumores. De modo_tal
gue ¢l contenido de éstos suminlstra Imaprecia-
ble Informocién sobre el estado de la opimon

amo los chistes que logran emplia

poblica, asi €
difusion nos hablan mas que de Ja creati

de sus andnimos autores, del sentido del humor

poapulor.
£l mensaje que esa repelitive circulacion

de distintas versiones de la misma noticla falsa
deberia hocer legar a las autoridades, consiste
en que estdn perdiendo la batalla de las expec-
tathvas. Desgrociadamente, la politica camblarta
en que estdn embarcadas no es independiente
en sus efecros de lo credibilided que su mante:
nimiento pueda inspirar, Lo peor de todo, o
pérdida de esa batalla estd incidiendo negative-
mente en las posibilidedes de la economia ma-
clone! pora rafer de la trampa recesiva en que

hec e aprisionada.

Una de las caroc teristicas signiticativas de la
covuntura corriente, segun nuesira monern de
ver, es la calda estrepitosa de los preclos de los
acthvos reales, mucho mdas alld de lo que el des-
censo de su rentabllided corriente podria justl-
ficar, va que ¢l valor de equilibrio de un activo
real es el valor presente en su rendimiento futiu-
ro esperado, y por altas que sean Jas tasas de
descuento que se utilicen para el cdlculo de
aquel valor presente, los precl/os actuales no

defjan cerrar las cuentas.
Las consecuencias de ello son de enorme
gravitacién, porque la liquidacion de activos

medio social en
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AUSQUEDA @ Midrcoles 11 den L
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| terga, la solidez de las carteras bancarlos
ol il o fecto rlqueza’’ sobre ld de-

se resiente, y el "¢
manda efec ﬂ{u deprime ésta, sobremanerd.

JCoémo Incide en todo
confionza en el mantenimiento de la linea ac-
twal de polltica camblaria

maneras estrechamente asoc/

modd principol, porque los ten d
n moneda ex tranjers no desean
O s vos I os antes de la devaluocion cf

ldo a la certeza,

aetivos reales
anen

a activos red/
Que esperan con algo muy parec
mientras que |
asigran @ estos p
Ja superacidn de esd

rando ellos tamblén que ¢
se despele, y defe de perturbar Ja percepclon

del verdadero valor (aun en receslbn) de sus
Jedades. El resultado es un desequilibrio

prop
demanda excedente de dinero ﬁi’é!um) e

por

presiona sobre las reservas del BC mds alld de
los efectos del déficit flscal, combinado con
una oferta excedente de activos en que éstos

aparecen revestidos de una pecullar Higquldez.

En sintesls, una postergacién de todos los ajus-
tes Imprescindibles de activos y pasivos hasta
que la devaluaclbn, o la flotacibn, sobrevenga,
o hasta que las autoridades consigan transmitiy
al pablico, en lo que hasta ahora han fracasado
totalmente, la convicclon de adhesibn inc

movible a la Ilnea actual de la pol/ftica mn;n .
ria, y su resoluclbn para mantenerla hastg ef f?
a rajatablas, cueste lo que cueste y calgg qu;;:,

calga,

diflcultad transitorla,
| harlzonte camblarlo



