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| lagrante impropledad. un
“plan” aconamico, o también”
un “paguele” economico,
esto ya con mayor justifi-
| cacidn, al menos en el sen-
tido discepoliano del térmi-
no.

Las autoridades han bus-
|cado una respuesta a la
| dramética situacion que en
| materia de inflacion sutre
| aguel pais, la que suma-
| riamente podria caracteri-
| zarse asi:

* Medida por &l indice de
| precios al consumidor, la
tasa inflacionaria fue de
| 326 % en los ultimos doce
meses medida porladepre-
ciacion del peso en el mer-
cado oficial de cambios, de
358%.

* El precio del délar del

(.‘ aprueba lo gue liaman, con:

mercado paralelo (ilegal
pero por ahora cotizado en
los diarios) subid 41% en
un mes (8.0009%, tasa anual).

* La tasa de interés en el
mercado interbancario se
Gituaba al aprobarse &l plan
en 3409,

* La circulacién moneta-
ria subid 240% en el ditimo
afo v, a tasas anualizadas,
250% en el dltimo mes y
400% en la Gltima semana.

No hay nada extrafio an
todo esto, si se atiende al
ultimo dato. La aceleraclén
del crecimiente monetario
hace esperar tasas creclen-
tes de inflacién a los agen-
tes econdmicos, provocan-
do en éstos la razonable
reaccidén de guerer pasar-
se de dinero nacional a bie-
nesodolares, con laconse-
cuencia que las tasas de

crecimlento de los precios
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sa de crecimiento de la
oferta moneataria.

vcho de otro modo: el
dinerc an términoa nomi-
nales aumenta a gran velo-
cidad. Le pasa, en primer
lugar, lo gque a cualquier
mercancia cuya oferta se
expande rdpldamente: su
valor decrece también rdpi-
damente. Pero hay mas: a
medida que el dinero pier-
de valor se vuelve progresi-
vamente menos atractivo
como medio de consarvar
poder de compra; la de-
manda por dinero cae,
aparte de aumentar la ofer-
ta, y hace que la pérdida de
valor se intensifique. Si la
expansién monetaria, toda-
via, se expande cada vez
maés rapido, la inflacidn se
acelera més aun, nutrida
por las consigulentes ex-
pectativas.

Toda politica que se pro-
ponga corregir una infla-
cién debe enfrentar la cau-
sa monetaria del mal, Este
principic es ilustrado por
todas las pollticas exitosas
que la historia nos mues-
tra(v.gr. Alemania en 1823
y 1848, Uruguay en 1968).
La politica normalments,
incluye algdan elemento ex-
tramonetario como forma
de camblar bruscameante
las expectativas, pero una
reducclén de latasa de cre-
cimiento del crédito inter-
no (la fuente doméstica de
expansién monalaria) tie-
ne que proporclonar el
meollo de todo programa
axitoso.

El programa argentino
desatiende gravementsa

f respectivos axceden la ta-

aste principio. En lugar de
dirigirse a la causa mone-

taria de la enfermadad, se

aboca a reprimir sus sin-
tomas, v afin de reprimir los
sintomas no tlene Incon-
vaniante en aguzar las dos

puntas de la horquilla infla-
cionaria (declinante deman-
da por dinero, ascendente
oferta).

Una sintesis muy com-
pacta de las principales
medidas puede darse en
los siguientes términos:

* Se prohlbe el aumento
de precios por un mes, ha-
ciendo prever un control
muy estricto para después,
Esto intensificard la de-
manda por bienes, pero
restringird criticamente la
oferta, creando una dramé-
tica brecha, que augura co-
las de consumidores, estan-
tes vacios en los comer-

cios, en una palabra, desa--

bastecimiantao.

*Se eliminan los seg-
mentos del mercado monea-
tario que operaban con ta-
sas libres para agentes no
financieros. Los activos
moneatarios provistos de
cierta liquidez (v. gr. depd-
sitos a 30, B0, 90 dias) se
volvardn, a tasas fuerte-
mente negativas, menos
atractivos que hasta ahora.
Sus titulares retirardn su
dinero de los bancos, y se

irdn en pos de bienes rea-

les a unos mercados en
que nadle tiene interés an
vender, Esla es una de las
dos puntas de la horquilla.

* Cuando el pdblico retl-
re sus depdsitos, las Instk
tuclones bancarias podrdn
redescontar cartara en al
Banco Central a fin de re-
componer su liquidez. El
Banco Central las suminis-
trard billetes recién impre-

Economia onirica y economia subterranea

505, Se afila asl |la otra pun-
ta de la horquilla.

* Se baja al IVA dos pun-
los &n gensral, ires pare
articulos de primara nece-

sidad. La hipdtesis opera-
tiva no puede sino ser que
la economia argentina su-
fre una inflacion “"de cos-
tos"” (es decir, como [0S in-
tereses y los impuestos in-
tegran los costos, se actia
sobre ellos). Perd si la re-
caudacidn baja (se procura
compensar la baja del IVA
con tres impuestos que,
como Vveremos en seguida,
no lucen promisorios) las
autoridades tendran que
amitir mas, y por tanto ten-
dreamos ya una tercera pun-
ta afilada, ésta fiscal, de un
t?mibla tridente inflaciona-
rio.

* Los tres iImpuestos que
5@ crean son: un impuesto
de 2% a los ganadores del
PRODE vy la loteria, o que
estimulara juegos clandes-
tinos, ¥ no asegura mayor
recaudacidn, un 2% sobre
los intereses de los depd-
sitos a plazo fijo (tras cuer-
nos palos, y tampoco se
asagura &l incremeanto de
las entradas fiscales, pues-
to que los depdsitos de-
creceran) y un 20% so-
‘bre las ganancias de los
ajercicios que ciarren en
1983 y '84, lo que intensl-
ficard la evasidn fiscal, y
limitard su poder recauda-
torio adicional a su alcance
parcialmente retroactivo,

Como reflexidn final, di-
remos gue hay tres clases
de economlias. Una econo-
mia real, que es compleja, y
que abre sus secretos sdlo
a los que buscan con ahin-
co, y 8a deja guiar sdlo por

laa gues s treaten con e
peto., Lina economia ontre

ca, portentosamente sen-
cilla, décil a la voluntad de
los gobiernos, donde el de-

creto es ray y todas las ro-
dillas se doblan frents & las
cirularss; una H'L_.Dl"ll:ll'ﬂfﬂ

que muestra su doble faz
de suefno deleitoso y de pe-
sadilla, respectivamentea a
gobernantes y goberna-

dos, ¥ que es la patria na-
tural_ del nuevo “plan” ar
gentino. ¥ una economia
subterranea, enemiga de
las facturas y los “remitos”,
amante de las ventas al
contado, que dejan tras de
si huellas semejantes a las
que |os peces imprimen en
&l mar, aficionada a enviar
el dinero de vacaciones al
exterior, una economiaque
de los libros de comercio
hace obras humaoristicas, y
de las declaraciones jura-
das narraciones fantasti
cas. Una economia, adn, y
tal vez sobre todo, que ins-
tituye premios generosos
para quienes encuentran
los mejores huecos en la
malla supuestamente im-
pasable de los reglamen-
tos oficiales.

De |la economia onirica
e pasa a la subterrdnea
por una cémoda escalera
mecanica. Los argantinos
han aprendido maravillosa-
meante el camino, y mejor
aun a moverse en las som-
bras del mundo de alld aba-
|o. Es una tremenda ironla
que el pueblo argentino,
que tendrla que represen-
tdrsenos siempra al sol,
sobre sus llanuras intermi-
nables, extrayendo de ellas
su prodigiosa riqueza, vaya

‘mostrando al mundo cada

vez mas |la imagen de una
nacién de nibelungos.



