~ La inflacién en la Argentin

A mediados de enero ex-
presabamos nuestro temor
de que, si el gobierno del
Dr. Alfonsin demoraba en
atacar el déficitfiscal, y per-
sistia mientras tanto en su
pretension de combatir la
inflacién, podria esfumarse
el capital de confianza que
habia extraido de su notable
victoria electoral Un mes
mas tarde vemos agigan-
tarse esa misma posibili
dad

La credibilidad de que el
gobierno radical se halla-
ba revestido al llegar al po-
der, pudo aquilatarse en el
comportamiento de la cotr
zacién del délar en el mer-
cado paralelo. Este enlen-
teci® notablemente su as
censo, la brecha que lo se-
paraba del tipo oficial se
redujo progresivamente, Yy
dio la impresion de que ter-
minarfa por cerrarse. Hoy
las cosas han cambiado de
manera draméatica. Luego
de sufrir una depreciaciéon
del 33 % en un mes, el tipo
de cambio libre esta en 45
% encima del oficial, con
firme tendencia a separarse
méas adn.

El hecho decisivo es que
las necesidades combina
das de la Tesorera y del
Banco Central, éste en la
cuenta de regulacion mo-
netaria (a través de la cual
se remuneran los depositos
de encaje de losbancoscor
merciales), la autoridad mo-
netaria sigue vertiendo un
flujo de dinero que no ha
experimentado amortigua-
miento alguno, y que parece
apuntar hacia una inflacién
del orden del 400 % como
la experimentada en el GF

timo aho, tanto medida en
términos de indice de pre-
Clos como de tipo de cam-
bio, antes que a una sustan-
cial atenuacién del proceso
alcista. En efecto, tomando
el primer mes y medio del
aho corriente, vemos la base
monetaria argentina expan-
dirse a una tasa anual del
418 %, mientras que el pre-
cio libre del dblar ha crecido
en el mismo lapso a una
arrolladora tasa del 3500 %.
Mientras tanto, los precios
subieronun 12,5 % enenero
(medidos por el Indice de
Precios al Consumidon o
sea a una tasa anual del
311 %. Aln esto implica un
alza mucho menor que |a
potencial, presuntamente
a ralz del control de pre-
cios Es sabido que la aptitud
del control de precios para
amortiguar la tasa de infla-
ciébn frente al impulso de
las fuerzas monetarias es
harto transitorio. Es iguak
mente sabido, y por lo de-
més obvio, que el alza del
precio libre del dblar en tér-
minos de nivel de precios, y
del precio del délar oficial,
precipitard toda suerte de
distorsiones especialmente
la sobrefacturacion de im-
portaciones y subfactura-
cibn de exportaciones, que
tornarén insostenible la sk
tuacion.
Y esto no agota los facto-
res dindmicamente explo-
sivos que se disclernen en
la economia transplatense.
Cuando se comprobd que
la meta de inflacibn para
enero, que hablasidode 10
a 12 % se habia sobrepa
sado, el gobierno decretd

un aumento de salarios re-
|

troactivo de $a 100 a todos
los trabajadores. La suma
es poco importante, pero el
principio es significativo.
Cuanto mayor sea la brecha
entre las metas y los resuk
tados —y a nosotros nos
caben sblo dudas muy te-
nues de que tales brechas
existiran— mayor sera el
aumento retroactivo a otor-
garse a los trabajadores, lo
que hara que el déficit fiscal
sea todavia mayor, y la in-
flacion tienda a ser mayor
atn el messiguiente, loque
demandara una retroactivi-
dad mayor adn. Y asi hasta
que la explosién se vuelva
intolerable.

Todo esto es lamentable
desde una diversidad de
puntos de vista. Loque mas
directamente nos atafe a
los uruguayos es el notable
descensode los precios re-
lativos argentinos en el uk
timo mes, tal vez causante
del descenso de nivel de la
temporada turistica de fe-
brero, y seguro anuncio de
una corriente turistica in-
vertida paramuy pronto, salk
vo si en la Argentina los
precios en general le dan
caza al del dblar, y consk
guen alcanzarlo. Mas im-
portante alin, estos aconte-

ficultades de pagos, y por
tanto, menores perspecti
vas para nuestra actividad
exportadora hacia aquel
destino.

Pero las consecuencias
mas serias atafen al terreno
politico. La coyuntura his-
torica habia colocado a la
Argentina en un papel de
guia para el transito hacia

la plenitud institucional en

cimientos auguran mas di-

d

el Rio de la Plata. g| 4o n
cimiento del gubi;:ﬁgac;:‘l
Dr. Alfonsin deberia servi
nos también a Nosotrog, ":
consiguiente, en esta ﬂ“?gl
hora de transicion Quienes
deseamos fervientementg
la consecucion de aquel gb-

jetivo no podemos menos
que seguir con inquietud
las vicisitudes monetarias
de |la otra orilla

Mas aln, no podemos en-
terarnos sino con la mayor
alarma,de la identificacion
que el Dr. Alfonsin esta lle-
vando acabo con la politica
del Dr, Grinspun. Hablando
el 16 del corriente en un
acto politico de su partido,
el Presidente Alfonsin dijo:

“Quienes nosvienena ha-
biar de sinceramiento de la
economia, pero nos vienen
a decirque debe prevalecer
el mercado, que hay que
dejar el juego libre de los
precios, de los salarios y de
las divisas, son por menos

_politicamente irresponsa-
bles, porque pretenden po-
nerle una bomba de tiempo
a la democracia”.

La metafora de la bomba
viene a cuento, pero no es
tamos seguros de que la
version que ha dado el Pre-
sidente argentino sea la
acertada. Este, en otro mo-
mento de su alocucion, dijo
asimismo:

“Vamos a rechazar.. To-
dos los consejos interesa-
dos de quienes nos vienen
a proponer como solucion
de la tremenda crisis que
padece la Argentina, las
medicinas de larepresion y
de la miseria".

Porestas expresiones tal

vaz entendiera raferirse a
las recomendaciones de
austeridad que caracterizan
las recomendaciones de la
mayor parte de los econo-
mistas para economias en
situacién de crisis de balam
za de pagos. EI Dr. Alfonsin
debié tener presente que
su rechazo engloba las po
liticas de Felipe Gonzalez
en Espafa, de Mario Soares
en Portugal, de Bettino Cra
xi en Italia, de Olof Palme
en Suecia y, luego de un
atroz comienzo en la direc-
cion reflacionista, de Mit
terrand en Francia LEstaran
equivocados todos sus co-
legas socialdemdocratas
europeos? ¢Habran caido
en la trampa tendida por
“los agoreros 0 privilegia-
dos de adentro (y) la banca
internacional de afuera” a
que aludié en otro momento
el primer mandatario?
.Qué teoria econdmica
esta aplicando el Dr. Alfon-
sin? A nuestro modo de ver,
la doctrina voluntarista, que
dice que los gobernantes
pueden decretar el nivel de
prosperidad. Si esa doctrina
fuera cierta, la austeridad
no se hallaria tan difundida.
Nosotros pensamos que
antes de mucho le vamos a
oir pronunciar al propio Dr.
Alfonsin la palabra austeri
dad. Cuando anuncie, por
ejemplo, la constitucion de
un nuevo gobierno ministe-
rial. Lo que deseamos sin-
ceramente es que el osado
compromiso que esta asu
miendo con la politica de su
primer equipo econdémico
no afecte de manera apre-
ciable su autoridad y su

prestigio.



