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*EF Ministro de Economia y el Directar de Plansamisnto
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que al mintstro Zerbino y ol Director Davraux MAanajaron
Aungue el segundo dio M impresion de roferirse al
penodo guinguenal ded presente goblerno an migunos
momenios de su exposicidn o Minisfro Zerbing fea
precisn, ol inlcier la conferencia, en cuanfo a gue dafa

comprendido entre el 15 de julio de TPE5 y »f 30 de junio
de 1PEA. Mids adelanta al Mar una a del B0% para fa

E tenia por objeto contral ol plan scondmico parm &l afo

inflacidn sa preccupd por relterarbue elfa 28 mfeda al
“aito programa”
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olrp Bk ambuyd al Miniziro de Eoonomia of
anuncio de gue o PRI habla caido T5% en 1984, =in
mparar gue of Minisiro halvs mencionedd e8A AR parR

1884 on relecion con 1981 (caide del 4. 8% anuel.
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rarse. porgue la credibilided de los
juego Prever 80% de inffeciin para
primer cuatrimestre implicans une mm
gobierma, ofre
llfhﬂlcbrz:’ni#:lﬂl por olfros
pueden hallarze mucho mds cerca oF
compatibiizarse s/ agudl esfd hablands dal “aflo pro-
grama [085-88° y éxtox af a0 en curEa

Con respecto al défict Necal ocurme alfgo semafante.
Sagun #Tprcnnu Minisrro Zerbino o defici consofidado

icanco al 10% del producto an rea4
afo ef défiell del

pubiao no nancier esivo (sobre dalos ajustados

,':‘..,'Sm.m.,.f"f; mds de un 10% porencima de la madia
frimearral cel afto passdo Frenle a ase hecho —clara-
mente no impufable & la pressnie administracidn— la
meia del 6% anunciada por & Ministr parecera excesiva-
mante ootimista Con respecio del “afio programa” las
sosas pusden ser diferenles.

Luvego de In aciaracion, un pedido de claridad. Si la
prensa no contribuyd demasiado a la transmisidn nitida
del mensaje, fampoco sus amisoras observaron slempre
ol grado deseable de precisién, Nuevamente es a la
?”‘b" crucial del déficit que nuesira alencidn se dirige.

n la exposicién del Ministro Zerbino, leemos lo que

1985 con 20% en of
rante falta de
rfm, &7 Una

L T R R T T R LLLL)
] “"||||-|||m||mumrlnmlnlllilrllmtllmumuumml||1u||m|mm||ml||1||||m|||ullIHHIIlﬂllll'll"“"""“""""""""m""m""

Las expectativas,

debemps presumir una franscripcidn texfusl que dice
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roverfamos un incremento
el ol & un punto del déficit

real dol orden del 8%, y elfo barrara
an tdrminos del PAI, o sea resolvera ol 25% del problema

La dificultad radica en que un cracimienio dal 4% 85
mucho mds crafble con un ddficit del 4 qu."ﬂ'ﬂf 10%, ¥ con
ol consiguiente abatimiento de la inflacidn, yenfonces se
nos plantea como problema saber sl os legitimo fomar
como un dalo para prever la inflacion un logro gue
supone que los agenltes creerdn que lainflacidn pravisia
de tal manera va a concralarse

De modo general como forma de cebar la bomba, un
crecimiento real como el que se menciond en la conferencia
de prensa es de decisiva Importancia. Paro no parece

habar manera de lograrlo sin cambiar la idnica sumamente
deprimida de las expectativas Los asfuerzos que se
anunciaron por movilizar las exportaciones estdn emi-
nentemente bien orientados, pero en nuestra opinidn, las
expeclativas lambién en el sector exporiador n'-rin
actuando como un freno. Por mas capacidad instalada

una vez mas
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ariicipn do (8 conferancias gqua ol h‘amng? ;u:;f ﬁ

aconomico concada an of fufuro a fa pransa in

do Trabajo oF U Intagranie importante

ndﬂ&.‘:‘lﬁc do senlida hacorle hablar a los lrabajadores

miontras of Minlstro do Economia y of Directar de Pla-

naamionic le hablan a los emprasarios. No se pusde

invartic ain tener una idea de lo que va 8 aconfecar an al

jutiro, an reflacidn & Wna eantidad de variables y pardme-

fros. Enira dstos ol coslo de la mano de obra ccupa un

de la mano de obra depends de

lugar importante. Elcoslo
i emprasario para dirigir y

la capacidad que fenga &
molivar a sus frabajadores El costo de la mano de obra

depende asimismo de las Instituciones que rifan la
tarminacion del contralo de frabajo, y de la fuerza nago-
cladora qua las insiituciones confieran a fos sindicalos
Sobre estas cuesfiones, asi como sobre la magnitud
asperable del déficil, y sobre el impacto que las medidas
dirigidas a resolver sl problema del endeudamienfo
externo surtirdn sobre el sistema financiero y la moneda,
al gnd; gu incertidumbre nos parece sobrepasar la
masa critica gue le confisra afecios inhibito sobre

invarsidn y el crecimienio. = &

La conferancia de prensa resulld, en
piciosa; requiers, sin embargo, mmﬁ"fmm e
complemantacidn. Las auloridades estdn dando sefales
de caplar debidamente hasta qué punto ia credibilidad
del programa gubernamental es necesaria para su éxilo.
._'.-‘J'J'n_nns hace ser oplimistas en cuanto a que su mensaje
:‘:I‘::;IDL cg;r;::ﬂ;nrr las ampliaciones y aclaraciones a que
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