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por Remén Diaz

Sigo de carca el plan de esta-
bilizacidn argentino, convenci-
do de que, potenciaimante, es
el acontecimiento econdmico
‘més importante para Uruguay

El plan “Austral” cumple noventa dias

an muchos, muchos afos. Si
culming con éxito, representa-
i para Urugiay un cambio geo-
gréifico de primera magnitud,
algo semejante a habarse des-
gajado del Conor Sur, y haber-
sa injertado nusvamenle, en
otra comarca del mundo, don-
de la norma fuese la estabili-
dad, en lugar dal shock deses-
tabilizador expansivb{comoen
1975-T6 y 1878-79) o contrac-
tivo (como varias veces desde
1881). Un acontecimiento sdlo
comparable a la posible estabi-
lizacién de Brasil, pero més im-
portante adn, primemn porgue
Brasil rara vez fue tan deses-
tabilizador para nosotros como
con frecuencia lo fue Argenti-
na, y después porgue el prime-
ro que domara la inflacidn ga-
lopante podria ser ademas le-
vadura de estabilidad para to-
da &l drea.
Posado sobre la desemboca-
dura de un gran rio, entre dos
grandes vecinos, Uruguay re-
cuerda por su ubicacion a Ho-
landa. Cada vez que miro hacia
Holanda o hacia Rotlerdam si
uso &l telecbjetivo, o hacia el
Benslux, si oplo par una pers-
pectiva més dilatada me con-
venzo mas del destino de aper-
tura de Uruguay, de su necesa-
ria orientacion hacia &l comer-
cla, hacia la intermediacidn en
todos los drdenes. Pero sl Ale-
mania hublesa parsistido en la
linea de gran inflacidn que si-
guid desde 1914 & 1923, y
Francia hubiese hacho otro
tanto, aunque sin llegar a los
mismos extremos, como an la
misma época hasia la reforma
de Poincaré an 1926, es decir,
8l Holanda hublese sido un pe-
guefio pals entre dos anormes
volcanes monelarios an fre-
cuente erupcidn, Lhabria acep-
tado con &l mismo valor v la
misma lucidez el ethos de aper-
tura, de compelancia, de realis
mo, que el destino le imponia?
Tal vez no. Quidn sabe si no
hublera pretendido escapar por
la tangente de la fanlasia, gue

conduce a la frustracidn por el

encierro comercial. Como el
Uruguay, que lleva un siglo lar-
go empantanado por el espe-
lismo de un desarrollo autdr-
quico.. .

Concebiblemente, el Cono
Sur podria sar antes da mucho
una regidn con una unidn mo-
netaria, como la CEE, donde el

Ia noticia de que la inflacion
la Argentina, medida por los
cios al menudeo, en agosto
sidode3,1%, inferioral 3,8%

rUgQuUayo por primara vez en
ulén sabe cudntos afos (cier-
mante desde 1982, hasta don-
de remaonté mi verificacién, la
tasa argentina supard la uru-

el Uruguayen 1968, cuandoen
el sagundo semestre el creci
miento de los precios al consu-
midor fua negativo en tres de
los s8is masas, sin ninguna na-
glamentacidn que presionase
en tal sentido (no hubo normas
sobra “desagio”).

Yo diria que &l plan argenti-

ARGENTINA Y URUGUAY
TASAS MENSUALES DE INFLACION
Argentina Uruguay
Pracios al Praclos al Precios al Praclos al
conaumidor productor conaumidor productor
1982 Ene-jun. 6.1 17.9 0.9 10
Jul-dic. 138 161 23 38
18983 Ene-jun. 125 1.7 5.1 49
Jukdic. 175 17.5 2.8 4.5
1984 Ene-jun. 172 16.8 59 59
Jul-dic. 204 19.2 2.8 45
1885 Ene-mar. 241 222 4.9 5.0
Abr. 29.5 315 10,0 115
May. 251 an.z 4.1 28
Jun, 305 42.4 3.0 0.3
Jul. 6.2 - 08 6.8 6.6
Ago. 31 1.5 3.8 n/d.
Fuentes: Arg, INDEC; Uruguay DGEC y BCU

dinero dejase de operar antl-
naturalmente, como un agente
abrasivo, y cumplirse su auldn-
lico destino de lubricar las rela-
ciones comarciales. Sera asa
&l momento de pensar a lo gran-
de en materia de proyecios do
integracion, dejando alrds las
meazguindades —forzosas, paro
mezguindades al fin-— dal CALK-
CE y el PEC, da las operacio
nes “migajas” como blen po-
drian llamérsalas, vislo que nos
condenan a8 andar rondandao
en torno a las masas de nues-
tros vecinos, 8 ver cudndo cae
de sllas algin sustenio margi-
nal. El momento de la gran unién
aduanara, an la qua nosotros
nos abriflamos an plenitud, con
genuina reciprocidad, habria
tal vez llegado.

Comao &l lector habrd aprecia-
do, las nolicias sobre el plan
“Austral” estimulan mi imagi-
nacidn. En particular, estas re-

flexionas han sido suscitedas

guaya en todos y cada uno de
los meses). La evolucién de la
inflacién apreciada por dicho
indice y por el de precios al por
mayor, tanto en Argentina co-
mo én Uruguay se muesira an
un recuadro. Puede apreciarse
que &l cambio del otro lado del
Plata es espectacular, /Se tra-
tard de una tendencia firma?
Ante esta pregunia, la prime-
ra ldea que viene a la mente as
que &l control de precios en la
Argantina astd reprimiendo la
inflaclén. Frente a ello, con-
viana obsarvar que los preclos
al por mayar cayaron en julio,
En parte ello puede deberse
también a la regulacidn guber-
namental (normas sobre “de-
sagio”] paro es més probable
que la influencia dominante
haya consistido en las altas
tasas reales de interds, que
han vueito prohibitive mante-
ner slocks especulativos de
mercadarias. Esto lo vimos an

no estd marchando tan blen
como marchd el uruguayo en
1968-70, naturaimente, el pro-
blema argentine es mucho mas
dificil, porque pretenda salirde
una inflacién del orden dal
2.000%, mientras que la infla-
f:ldn uruguaya a mediados del
68 era del orden del 20059,
paro an ambos casos la credi-
bilidad de la politica se logrd
con rapidez En Uruguay el efec-
o recasivo de la establiizacidn
fue muy breve, y la economia
tomé uma senda de axpansidn
real que durd aproximadamean-
t;:: :ﬁi?h:?:f: estabilidad. En Ar-
n

i puade ocurrirotro

Peroia estabilidad, -
tendrd? 4O serd flor dtl:nﬂ;?:?
Algunos de los analistas pre-
tenden extraar g respuasta de
las caractersticas dal plan, es
dacir, mirando al pasado, Yo
plenso que sdlo Diosy el Presi-
dente Alfonsin pueden saber la

respuesta cormecta. For supues-
to, no es seguro que al Prasi
dente haya resusaito ya &l pro-
blema gue tiene anta si. En
Ccaso negativo, an el ordan tem-
poral, la interroganta no posaa
alin solucion. En el fuem imemao
del Presidente argentino se
astard librando un combate, y
enfuncidndel resultadodeasa
lucha serd al camino qua al
Austral recorma an al futuro: ha-
cia la estabilidad o hacia al
despefadera.

Vale |la pena recordar las se-
mejanzas entre el plan argenti-
no ¥ &l antecedente uruguayo
de un par de décadas afras.
Ambos tisnen, antre otros ele-
mentos comuneas, el haber re-
currido al control de pracios
como truco para cambiar exd-
genamants (as axpectativas
de los agentes. La inflacidn sdlo
sa datiene si la amision de di-
nerodeja de superar la deman-
da del publico. La demanda del
pdbkico por dinero crece apenas
sa crea gque la inflacidn se haya
detenido. Silaautoridad mone-
laria deja de emitir, aventual
manta los agentes llegarén a
crear que la inflacidn va a dete-
Me3rsa, a5a palabra —even-
tualmente— puede aludir 05
curamente a una fase bastante
larga v desagradable. En al Uru-
guay en 1968 se procurd ac
tuar directamantes sobre las
expectativas del pdblico median-
te la congelacién de pracios ¥
salarios. Naturalmente, la cla-
véé de la politica no fuae ssa. El
déficit fiscal se redujo, de 4.5%
dal PBlI en 1967, al 1.4% an
1968. Esta fue la pieza clave.
Pero la congelacion evitd que
los agentes econdmicos tuvie-
ran que axtraer sus proplas con-
clusionas a partir de |os datos
Tnnaturinw fiscales. Lagente

vlo" que la inflacién sa habia
detenido, y creyd en seguide.
En la Argentina parece haber
ocurrido otro tanto,

El desarrolio de |la experiencia
establlizadora uruguaya pueds
sanvir sobre todo para advertir
los peligros que acechan a la
Argentina. En nuestro caso fue
palante que el publice identifi-

(pasa a pag. 20)




El plan “pustral®..

{viena de pég. 2)
b al éxito de la politica con el
dxito de Im ién". De

alguna manera se transfirid a.
las auloridades la conviccion
de que alconirol de precios po-
sela vida propla y era capaz de
funcionar sin el apoyo daladis-
ciplina fiscal. En 1871 el défi-
cit trepd bruscamente al 5.5%
del PBI vy la Inflacién relomd a su
virulencia (llegé al umbrel de
los tres digllos en 1972) sin
que las fendas ds los controles
de precios y salarios se afioja
ran un dpice.

En Argentina la primera ala-
pa del plan sa ha cumplido con
éxito, psro no ha conducido
aln ala politica hasis una zona
an que pusda afincarse, Esté
&n triinsito hacia la astabilidad,
paro s como un avién que
marcha por la ruta corrects,
pero ello no implica que pueda
datenerse en &l aire. El proxk
mo paso debe consistir en la
reduccidin efectiva del gasto
plblico, a fin dé conquistar una
cradibllidad que permita pres-
cindir de los controles direclos
sobre los pracios y salarios.

El caso argenting difiers del
uruguayo de hace dos décadas
en que ha sido mucho mas ana-

lizado. La prensa argentina ha
producido una cormienta impor-
tante de articulos sobre el te-
ma. La Asociacién de Bancos
de Argentina (ADEBA) acaba
de realizar un seminario al gue
invitd al profesor Rudiger Dom-
busch de MIT, que presentd un
trebajo sobre un tema afin —la
estabilizacién alemana an |
1923— y efectud declaracio-
nes sobre la politica actual an |
Argentine. Hoy en dia nadie
{endria derocho a pretendar alll
que ignora gue &l control de
precios &s un mero accesorio
destinado a influir sobre las ax:
pectativas. Hay considerables
controversias sobra diversos
aspectios antre los economis-
tas opinantes pero al mismo
fiempo todos concuardan en
gue la suerte de la politica sa
juega bdsicamenie en el terre-
no fiscal. La prdxima etapa allen-
de el Plata tlenes gue consistir
en una reduccion drastica del
gasio plblico. En esio el con-
sanso es genaral. Se trata sin
duda de alge necesario. [Serd
también poliicaments factible?

iPara un gobierno radical, por
lo tanto estatista? EI Dr. Al
fonsin probablemente se lo es-
& preguntandc a 8i mismo an

gste mismo instante.
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