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Editorial

De ninguna manera puede aceptarse que el sistema
financiero persista un lapso considarable en su aclual
_condicion, sin.que en el Parlamento y otros foros en que
Ia opinion ciudadana pueda ventilarse se debata al res
pecto con amplitud Hay razones jundicas y econdmicas,
rn?mnn por tanto, para estimar que la actual situacién
es insosfenible
. Comencemos, para ubicarnos, considerando las de
claraciones del presidente del BROU sobre el fufuro de.
las entidades que han entrado recientemente en su drbk
fa patrimonial 5/ estos bancos guedardn o no en la drbé
ta del Estado”, declard a la prensa, “es un tema del Parla-
mento. no del BROU™ Totalmente de acuerdo perc ia
actual estatizacién de las instituciones, /. no era fambién
de compelencia parlamentaria?

Hemos oido el argumento de que la'carta orgdnica de
esla institucién la autoriza & comprar acciones, pero es
inconcebibie que
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lacién al minisiro de Economia por legisladores del FA
pudo suplir aguel lipo de intervencion, pero la tolal con-
fusidn en gue se sumieron los intérpelantes respecfo de
la verdadera naturalera de la operacion, y su consiguien-,
te insistencia en hablar de ella como & hublese sido de
ayuda a los bangueros, cuando en realidad fue de ayuda
a los bancarios, frustrd la ocasidn de manera lofal

5/ wna instituckén bancaria se ve amenazada por la
quisbra, &l gobierno puede hacer dos cosas una dejar
que los acontecimien!os sigan por la senda prescrita por
la ley, que para el caso de cesacidn de pagos es la ligut
dacidn judicial; otra, rescatar a la institucidon antas de su
fotal naufragio. 5i el gobierno opta por la segunda alter
nativa debe compromater los recursos reales de los con-
tribuyentes o sea que aqu enconframaos ofro fundamen-
to para considerar insalteable la intervencidn del Parls-
mento; pero hay gue lener presente gue la operacidn de
rescale puede delenerse a disiintos niveles puede lim-
tarse a los depositantes, como ocurrirfa si el Estado pro-
cediera a liquidar la Institucién ingsolvente pero garantk
zase el pago del 100% de los depositos; o puede alcan-
zar también al personal por efjemplo desapoderando a
los accionistas pero manfeniendo la empresa en funcio-
mamienfa y bancando sus pérdidas o pueds, medianie
una inysccidn de recursos reales (digamos, a fravés de
vna compra de cartera) salvar lambién la participacidn
de los accionistas Esfo dltimo no lendria senlido, exceplo
en la medida que el Estado fuera responsable del dete-
rioro patrimonial de la institucion. Salvar a los depositan-
tes puede lener senlido para preservar la credibilidad de
fodo el sistema Pero lo que parece haberse hecho en el
caso oe lag cualro instituciones absorbidas (Pan de Azu-
car, talia, Comercial y Caja Obrera), es decir, permitir la
pérdida de su capilal por los duefios, pero englobar al
personal en el rescale, manleniendo en operacion las
e@mpresas, pese a su cardclter deficitario, y para ello lle-
vando a cabo una fransfusidn permanente de recursos
reales, o seaq vertiendo un subsidio limitado con cargo a
la comunidad de contribuyentes sdlo se justificaria si los
empleados de la institucion perfenecieran a una clase
especial y a algin Wlulo privilagiada, de ciuvdadanos Y si
bien puede al menos parecer problemidlico que ese deba
ser el caso lo gue fuera de loda duda es inadmisible es
gue &l subsidio se pague sin la autorizacidn del Parla-
mento nacional

En otras palabras, la operacién de compra o absor-
cidn de bancos en forma directa o indirecta, indudable-
mente Hene un cosia, ¥ lo mismo cabe docir de cada una
de sus partes El Cr. Young hablando del dgitimo trama,
del iramo Caja Obrera, expresd: “Lo que surge claro de
las cifras es que habri un coslo y que ese costo serd im-
poriante”. Nos parece una declaracidn inquietante, y
sentimos urgencia en conocer las cifras a gue se relind
Es intolerable gue haya cifras y que a nosotros, los contri-
buyentes, los civdadanos, los duefios del Banco de la
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Republica, los lamados a soportar el cosfo en cuestion,
asas cifras se nos oculten

Almismo thempo, por supuesio, nos parecen carenfes
de plausibilidad las palabras del presidente Slinger.
segin las cuales aquel costo por ahora es cera. Cuentan
gue uno que cayd del techo del Palacio Salvo, al pasar
por al 5° piso declard que todavia no habia sufrido nin-
gun costo por la ca/da, y nosoltros mucho tememaos que
aguél sea un caso similar de oplimismo. Aungue todavia
no ke haya llegado ninguna cuenta el BROU deberia irto-
mando provisiones para las que se avecinan; y, con Ia
experiencia que ha estado acumulando recientements,
elio no deberia resultarie dilcil

Naturalmente, la responsabilidad por informar & l0s
ciudadanos no incumbe al presidente del .BFI‘CII“..I. cuya
reticencia bien puede ser impulable a la discrecion que
ol cargo le impone, sino al Poder Ejecutivo. Este dabaria
enviar con gran premura un mansaje al Parlamento, con
las siguientes finalidades minimas:

1) %uanf-'l'm:r ol costo de las operaciones Que el
BROU ha llevado a cabo por cuentay orden del gobierno,
y proponer la financiacion correspondiente a través de fa
creacion legisiativa de impueslos, y ’

2) Comunicar al menos (es decir, si ain no le a8
posible enviar un proyecto de ley al respeclo) cuales son
concrefamenife sus planes sobre el ful'wl:l*di las institu-

nas incluyendo el cronograma respeciivo.
m}.So:fu o ;;mtm nuel#gs lactores sin duda encon-
trardn obvio que no es ni justo ni razonable arriesgar el
desfinanciamiento del BROU haciéndole absorber una
pérdida considerable sin Fmife cronoldgico definido, ¥
nos eximirdn por tanfo da fundamentar nuestra suges
tién Sobre lo segundo deseamos formular algunos co-
meantarios antes de concluir.

Acerca del futuro de las instituciones absorbidas por
el BROU conocemas por & momento tres posiciones, a
saber

En primer lérmina, la del gobierna, gue se propone
restituirias algin &/a, sin ningdn grado de concrecion, al
sector privado.

En segundo lugar, fa del FA gque se ha opuesto
tirmemente a lo resuelto hasta ahora por el gobierno (es
decir, a la estatizacién) y en lo sucesivo se muesira
dispuesio a oponerse, con igual firmeza pero con algo
menos que lotal coherencia, a la reversion de las transac-
ciones que ha objetado (es decir, a la reprivatizacién)

Finalmente la que hemos aido en circulos bien infor-
mados de [a city monfevideana, y a la cual nos adherk
mos nosolros, gue sosliene gue la devolucion de las
inslituciones al sector privado no sara factible dentro de
un fuluro cercano porgue en la situacion del seclor
financiero uruguayo, actualmente caracterizado por un
claro sobredimensionamiento, no sera realista confiar
en encontrar interesados Lo que no dejana olfra salida
méas que la liquidacién Pero sobre aste punio ltendremos
qQue regresar con mas liempa
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